ΥΠΟΔΕΙΓΜΑ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗΣ ΠΡΟΣΕΓΓΙΣΗΣ: 
Φάση 2 – Έλεγχος της σύστασης (set up) των Μέσων Χρηματοοικονομικής Τεχνικής
31/7/2011
Στόχοι  

Όπως τονίζεται στις κατευθυντήριες οδηγίες για τα μέσα χρηματοοικονομικής τεχνικής (COCOF 1-00014-04-EN, αναθεωρημένη έκδοση 8/2/2012), τον κανονισμό για τα διαρθρωτικά ταμεία και τον δημοσιονομικό κανονισμό και εξαιτίας της φύσης των σχετικών πράξεων, ο έλεγχος των μέσων χρηματοοικονομικής τεχνικής περιλαμβάνει δύο θεμελιώδεις στόχους:

1.             Έλεγχος νομιμότητας και κανονικότητας
· Για να διασφαλιστεί η συμμόρφωση με τους ισχύοντες κανονισμούς

· Για να διασφαλιστεί η συνέπεια με τις πιο πρόσφατες κατευθυντήριες οδηγίες και ερμηνείες της ΕΕ

· Για να διασφαλιστεί ότι η δήλωση δαπανών του κράτους-μέλους και οι σχετικές με αυτή εκθέσεις παρουσιάζουν με ακρίβεια, από κάθε ουσιώδη άποψη, τις πραγματικές δαπάνες

· Για να διασφαλιστεί η ορθή και αποτελεσματική διαχείριση και ο έλεγχος των πράξεων των μέσων χρηματοοικονομικής τεχνικής.

2.             Έλεγχος για τη χρηστή δημοσιονομική διαχείριση
· Για να αποτιμηθεί αν τηρούνται οι αρχές της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης (δηλαδή, Οικονομία, Αποδοτικότητα, Αποτελεσματικότητα) (*) 

· Για να αξιολογηθεί η συνέπεια με τους ισχύοντες κανονισμούς και τις κατευθυντήριες οδηγίες των υπηρεσιών της ΕΕ. 

(*)    Οι επενδυτικές αποφάσεις λαμβάνονται βάσει εμπορικής επιχειρηματικής κρίσης στο πλαίσιο της αγοράς. Ως εκ τούτου, συνήθη κριτήρια αξιολόγησης (benchmarks) για τη χορήγηση χρηματοδότησης πρέπει να εξετάζονται προσεκτικά και ενδεχομένως να προσαρμόζονται. Τα κριτήρια αξιολόγησης πρέπει να καθορίζονται σύμφωνα με τη φύση των μέσων αυτών και των σχετικών βέλτιστων πρακτικών.  
Χρήση

Αυτό το ελεγκτικό υπόδειγμα: ερωτηματολόγιο/ προσέγγιση/ πρόγραμμα είναι ένας οδηγός ελέγχου που προορίζεται να χρησιμοποιηθεί/ προσαρμοστεί σύμφωνα με: 

· το σχεδιασμό του ελεγκτή και τα αποτελέσματα της προκαταρκτικής μελέτης (βλέπε, Μνημόνιο Σχεδιασμού Αποστολής), 
· και επιπλέον, τους σημαντικούς κινδύνους ή τα θέματα ελέγχου που εντοπίστηκαν κατά τη διάρκεια της επιτόπιας ελεγκτικής εργασίας.  

Το ερωτηματολόγιο παρέχει ένα περιεκτικό σύνολο οδηγιών ελέγχου για να καλύψει τους στόχους του ελέγχου για τη νομιμότητα και την κανονικότητα και τη χρηστή δημοσιονομική διαχείριση, και δίνει ελεγκτικά εργαλεία που καλύπτουν τις περισσότερες περιοχές ελέγχου σχετικά με τo μέσο χρηματοοικονομικής τεχνικής στα διάφορα επίπεδα, ανεξάρτητα από την αξιολόγηση των κινδύνων, την κατάσταση της υλοποίησης και τη συγκεκριμένη δομή. 
Συνεπώς ο ελεγκτής μπορεί να προσαρμόσει την ελεγκτική του εργασία (δηλαδή, να εστιάσει την προσοχή του σε συγκεκριμένα μέρη των οδηγιών, να διαγράψει βήματα ή τμήματα, ή να προσθέσει ειδικές διαδικασίες) ανάλογα με:  

· Τη δομή υλοποίησης, διαχείρισης και ελέγχου του μέσου χρηματοοικονομικής τεχνικής, συμπεριλαμβάνοντας:
· Το επίπεδο ευθύνης για τους ελέγχους, τις λειτουργίες και την υποβολή των στοιχείων/εκθέσεων.

· Τα επίπεδα ελέγχων και διαδικασιών (ανάθεση συμβάσεων, επιλογή, μεταφορές, παρακολούθηση, έλεγχος, υποβολή στοιχείων/εκθέσεων) που υπάρχουν.

· Τα διαθέσιμα υποστηρικτικά έγγραφα. 

· Την αποτίμηση των κινδύνων από τον ελεγκτή, που προκύπτει από τον σχεδιασμό και την προκαταρκτική μελέτη

· Συγκεκριμένους ειδικούς σημαντικούς κινδύνους ή ελεγκτικά θέματα που εντοπίζονται (τα οποία μπορεί να απαιτούν ειδική ελεγκτική διαδικασία ή επιλογή δείγματος). 

προκαταρκτικη μελετη

Για λόγους αποτελεσματικότητας, ο έλεγχος των μέσων χρηματοοικονομικής τεχνικής απαιτεί σοβαρή προετοιμασία πριν από την επιτόπια εργασία. Αυτή είναι μέρος της προκαταρκτικής μελέτης και του σχεδιασμού (βλέπε, υπόδειγμα ελεγκτικής προσέγγισης: Φάση 1 – Προκαταρκτική μελέτη και σχεδιασμός). Ο έλεγχος θα συμπληρωθεί και θα ενισχυθεί κατά τη διάρκεια της επιτόπιας έρευνας όταν τα συμπληρωματικά έγγραφα καθώς και πιο συγκεκριμένες επεξηγήσεις θα παρασχεθούν από τους ελεγχόμενους. Η προετοιμασία περιλαμβάνει κυρίως:

· Τη συνολική κατανόηση των σχετικών άρθρων των κανονισμών και των οδηγιών. 
· Την απόκτηση μιας συνολικής γνώσης για το μέσο χρηματοοικονομικής τεχνικής που ελέγχεται, κυρίως με τη συγκέντρωση και μελέτη των διαθέσιμων βασικών προγραμματικών εγγράφων που σχετίζονται με το ιστορικό/ υπόβαθρο και τη σύσταση (set up) του μέσου χρηματοοικονομικής τεχνικής που ελέγχεται. 
· Τον προσδιορισμό των εμφανών περιοχών κινδύνου και σημείων που απαιτούν προσοχή σε σχέση με τα μέσα χρηματοοικονομικής τεχνικής που ελέγχονται και με τα χρηματοοικονομικά προϊόντα τους.

· Την εξοικείωση με το ελεγκτικό υπόδειγμα και την προσαρμογή του: προσέγγιση/ πρόγραμμα/ ερωτηματολόγιο (βλέπε, παρακάτω σελίδες).

ΕΛΕΓΧΟΣ ΤΗΣ ΣΥΣΤΑΣΗΣ ΤΟΥ ΜΕΣΟΥ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΤΕΧΝΙΚΗΣ
JEREMIE: σχέδια άρ. 44 (α) (ΜΜΕ και επιχειρήσεις)
	Βασικά έγγραφα, Κανονισμοί και 
COCOF 
	
	στοχοι νομιμοτητασ και κανονικοτητασ 
	στοχοι χρηστησ δημοσιονομικησ διαχειρισησ
	WP 

	
	1.
	Σχεδιασμοσ τους μεσου χρηματοοικονομικησ τεχνικησ 
	
	

	Συνολικό Επιχειρηματικό Σχέδιο, Καταστατικό του Ταμείου Χαρτοφυλακίου και Αποστολή και πρακτικά του συμβουλίου διακυβέρνησης
	α.
	Δομή του Μέσου Χρηματοοικονομικής Τεχνικής (ΜΧΤ) και βασικοί φορείς
· Να καθορίσετε την αρχιτεκτονική του Μέσου Χρηματοοικονομικής Τεχνικής (ΜΧΤ) και τις (νόμιμες) δομές που εμπλέκονται: ΔΑ, ΤΧ & Διαχειριστής ΤΧ ή ισοδύναμο και, ανά είδος χρηματοοικονομικού προϊόντος, τους ενδιάμεσους χρηματοπιστωτικούς οργανισμούς (που έχουν επιλεγεί μέχρι σήμερα)
· Να προσδιορίστε τις βασικές αρμοδιότητες και δραστηριότητες κάθε φορέα 
· Να εξετάστε τη διαχείριση του ΤΧ και τη διάρθρωση της διακυβέρνησης / το συμβούλιο διακυβέρνησης (governance board) – λειτουργικός σχεδιασμός/καθήκοντα, λειτουργία και σύνθεση 
Ειδικότερα:

· Επαγγελματισμός, ικανότητα  και ανεξαρτησία 
· Μη εκτελεστικά μέλη, εμπειρογνώμονες και συμμετοχή της ΔΑ στο συμβούλιο διακυβέρνησης
· επαρκής διαχωρισμός των καθηκόντων μεταξύ λειτουργιών 

· κανονικότητα των συνεδριάσεων, θέματα προς συζήτηση και διαδικασία λήψης αποφάσεων
· κλπ.
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	Άρ. 53 του Καν.1083/2006, άρ. 43 του Καν.1826/2006 και COCOF – ενότητα 2.5

ΕΠ, Συνολικό Επιχειρηματικό Σχέδιο, επίσημες συμφωνίες και λογαριασμοί του ΜΧΤ
	β.
	Ρυθμίσεις για τις συνεισφορές του ΕΤΠΑ, τη συγχρηματοδότηση / συμπληρωματική χρηματοδότηση και πρόσθετοι πόροι (πέραν των συνεισφορών του ΕΠ)
· Συνεισφορές ΕΤΠΑ: προσδιορίστε τις συνεισφορές του ΕΤΠΑ (αρχικές και τυχόν μεταγενέστερες τροποποιήσεις), πότε σχεδιάζονται μεταφορές κεφαλαίων και τι έχει πραγματοποιηθεί μέχρι σήμερα αποτελεσματικά, στα διάφορα επίπεδα (από την ΕΕ στη ΔΑ, από τη ΔΑ στο ΤΧ και από το ΤΧ στους ΕΧΟ)
· Συγχρηματοδότηση/ συμπληρωματική χρηματοδότηση: να προσδιορίσετε πώς εξασφαλίζεται και παρέχεται αποτελεσματικά η συγχρηματοδότηση 

· πηγή (μπορεί να είναι ιδιωτική ή/ και δημόσια), σε ποιο επίπεδο της αρχιτεκτονικής του ΜΧΤ (μπορεί να γίνει σε διαφορετικό επίπεδο: ΤΧ ή ΕΧΟ ή υπό ορισμένες προϋποθέσεις στο επίπεδο των τελικών αποδεκτών), χρονοδιάγραμμα (μπορεί να είναι σταδιακά και διαδοχικά), τύπος (μπορεί να γίνει σε μετρητά ή / και σε είδος)

·  να εξασφαλίσετε ότι η συγχρηματοδότηση δεν προέρχεται από πόρους του ΕΤΠΑ και δεν χρηματοδοτείται μέσω της χρήσης τόκων και αποδόσεων που μπορούν να αποδοθούν στις συνεισφορές του ΕΤΠΑ στο ΜΧΤ. Να προσέξτε την οδηγία που δίνεται στην ενότητα 2.5 COCOF όταν εξετάζονται οι ρυθμίσεις συγχρηματοδότησης καθώς και στις ενότητες 5.2.10 και 5.2.11 του ενημερωτικού σημειώματος της COCOF.
· να κατανοήσετε τους όρους και τις προϋποθέσεις
· Πρόσθετοι πόροι: να κατανοήσετε τους πρόσθετους πόρους που παρέχονται στα διάφορα επίπεδα του ΜΧΤ (για παράδειγμα, μπορεί να πάρουν τη μορφή ενός δανείου στο ΤΧ ή στα Ταμεία ή μόχλευσης πόρων από τους ΕΧΟ ή άλλους) και τους όρους και τις προϋποθέσεις.
Πρόσθετοι πόροι είναι δημόσια ή/και ιδιωτική χρηματοδότηση που ΔΕΝ μπορεί να αποδοθεί στις συνεισφορές από το ΕΠ. Επίσης δε δηλώνονται ως επιλέξιμες δαπάνες. Δεν υπάρχει καμία ειδική απαίτηση σχετικά με το χρονοδιάγραμμα και τις προϋποθέσεις που ισχύουν σε αυτούς τους πόρους στον κανονισμό των Διαρθρωτικών Ταμείων. Θα πρέπει βέβαια να διακρίνονται σαφώς.

Είναι οι συνεισφορές σε συμφωνία με το εγκεκριμένο ΕΠ (ποσά,%, πηγή, χρονοδιάγραμμα και είδος);Υλοποιήθηκαν όπως προβλεπόταν (αποτελεσματικά στη διάθεση του ΜΧΤ); Κάποιος άλλος προβληματισμός; 
΄Οσον αφορά το επίπεδο της αμοιβής/ διανομή των αποδόσεων της συγχρηματοδότησης και των πρόσθετων πόρων, είναι σε συμφωνία με το άρ.43.5 του Εφαρμοστικού κανονισμού 1828/2006 που επιτρέπει μια εξαίρεση στον κανόνα pari passu μόνο εάν διέπονται από την αρχή του –ιδιώτη- επενδυτή στην οικονομία της αγοράς; Αποδόσεις μικρότερες από ένα αναλογικό μερίδιο του διαχειριστικού κόστους και αμοιβών μπορούν πράγματι να χορηγηθούν κατά προτίμηση σε αυτού και μόνο του είδους τους επενδυτές, σύμφωνα με το επίπεδο της αμοιβής που ορίζεται στον Κανονισμό του ΜΧΤ. Να είστε προσεκτικοί με τα ζητήματα των κρατικών ενισχύσεων.
	Σχεδιασμός 
· Το ύψος των κεφαλαίων, από τις συνεισφορές του ΕΤΠΑ, τη συγχρηματοδότηση και τους πρόσθετους πόρους, φαίνεται κατάλληλος ως προς την ποσότητα και τις δόσεις, είναι στο σωστό επίπεδο και κατάλληλος ως προς το είδος, για την επίτευξη των στόχων του ΕΠ;
· Οι τροποποιήσεις που έχουν γίνει στις συνεισφορές του ΕΠ (αν υπάρχουν) φαίνονται βάσιμες;
Αποτελεσματική μεταφορά ή παροχή
· Υπάρχουν καθυστερήσεις στο να καταστούν διαθέσιμα εγκαίρως στα διάφορα επίπεδα της δομής του ΜΧΤ, όπως σχεδιάστηκε; Είναι δικαιολογημένες;
Όροι και προϋποθέσεις
· Υπάρχουν ειδικές διατάξεις (π.χ. σε περίπτωση σταδιακής μεταφοράς των κεφαλαίων στη βάση συμφωνιών που υπογράφονται με τους ΕΧΟ και προβλέψεων των ροών συναλλαγών); Φαίνονται κατάλληλες;
· Υπάρχει κάποιος συγκεκριμένος προβληματισμός για τους όρους και προϋποθέσεις; 
· Πώς κατανέμονται οι αποδόσεις από ίδια κεφάλαια, δάνεια και επιστρεπτέες επενδύσεις και εγγυήσεις που έχουν καλυφθεί στο επίπεδο των τελικών αποδεκτών; 
· Αν η απαλλαγή του pari passu χρησιμοποιείται για επενδυτές που λειτουργούν κάτω από την αρχή του ιδιώτη επενδυτή: Είναι αυτό σύμφωνο με τους κανόνες των Κρατικών Ενισχύσεων; Αν ναι, είναι δικαιολογημένο σύμφωνα με τους προς επίτευξη στόχους; Υπάρχει κάποιος προβληματισμός σχετικά με τους όρους και τις προϋποθέσεις;
· κλπ
Υπάρχει κάποιος άλλος προβληματισμός ή κίνδυνος σε σχέση με τη χρηστή δημοσιονομική διαχείριση;
	

	Άρ. 44 GR 1083/2006, OP, Κοινοτική Οδηγία για τις δημόσιες συμβάσεις 2004/18/EC και COCOF ενότητες 2.2 και 8.2
	γ.
	Επιλογή του Διαχειριστή του Ταμείου Χαρτοφυλακίου ή ισοδύναμου 
(όπου εφαρμόζεται)

Όπου συστήνεται ένα ΤΧ, επιβεβαιώστε και επαληθεύστε ότι ο Διαχειριστής του ΤΧ επιλέχθηκε είτε:
α)  μέσω της ανάθεσης μιας σύμβασης απευθείας στην ΕΤΕπ ή το ΕΤαΕ
β)  μέσω της χορήγησης επιχορήγησης σε ένα χρηματοπιστωτικό ίδρυμα ("εθνικός/περιφερειακός πρωταθλητής") χωρίς πρόσκληση υποβολής προτάσεων, σύμφωνα με εθνικό νόμο που να είναι συμβατός με τη συνθήκη. 
γ)  ή μέσω της ανάθεσης δημόσιας σύμβασης σύμφωνα με το εφαρμοστέο δίκαιο περί δημοσίων συμβάσεων· (*).

(*)ΕΕ οδηγίες περί δημοσίων συμβάσεων, όπου οι συμβάσεις (κυρίως τα διαχειριστικά κόστη και οι αμοιβές για τον διαχειριστή του ΤΧ), είναι πάνω από τα όρια σε αυτές τις οδηγίες, ή εθνική νομοθεσία, όπου οι συμβάσεις είναι κάτω από τα όρια αυτά.

Βασικές ερωτήσεις:

· Χρησιμοποιήθηκε η σωστή διαδικασία σύναψης δημόσιας σύμβασης (δηλαδή οι κοινοτικές έναντι των εθνικών απαιτήσεων για τη σύναψη δημοσίων συμβάσεων - ανοιχτή διεθνής διαδικασία, κλειστή, με διαπραγμάτευση κλπ); (βλέπε Άρ.30.1 c) της Οδηγίας 2004/18)

· Χρησιμοποιήθηκαν τα οριζόμενα στην ισχύουσα νομοθεσία ως προς τους χρόνους υποβολής, και τηρήθηκαν οι προθεσμίες; 

· Είναι κατάλληλα τα κριτήρια επιλογής και ανάθεσης και υπάρχει σαφής διάκριση μεταξύ τους;
· Η διαδικασία αξιολόγηση έγινε με διαφανή τρόπο (π.χ. χρήση επιτροπών επίσημα ορισμένων και αμερόληπτων, αρχεία των αξιολογήσεων και των δεόντως αιτιολογημένων αναθέσεων και δημοσίευση του επιλεγέντος αναδόχου);
· Η ανάθεση έγινε με τη χρήση των συγκεκριμένων κριτηρίων επιλογής και ανάθεσης; 
· Οι υπηρεσίες που απαιτούνται στη δημοσίευση και που τελικά προτάθηκαν από τον ανάδοχο που επικράτησε είναι σε συμφωνία με τη φύση και τις απαιτήσεις για ένα ΤΧ?

Βασικά έγγραφα: η προκήρυξη του διαγωνισμού, η έκθεση αποσφράγισης των προσφορών, η έκθεση αξιολόγησης των προσφορών για την ανάθεση της σύμβασης, η ανακοίνωση μετά την ανάθεση και η σύμβαση.
	
	

	Άρ. 43.3 του Καν.1828/2006
	δ.
	Συνολικό Επιχειρηματικό Σχέδιο 

Προετοιμάστηκε Επιχειρηματικό Σχέδιο; 


	Να εξετάσετε το περιεχόμενο του επιχειρηματικού σχεδίου – υπάρχει κάποιος προβληματισμός/ έχει γίνει καλή προετοιμασία;
· Ημερομηνία, τεκμηρίωση και κατάλληλη προβλεπόμενη χρήση των κεφαλαίων 
· Επάρκεια του ύψους των κεφαλαίων που συμμετέχουν και το χρονοδιάγραμμα της χρηματοδότησης στο επίπεδο του ΤΧ, των ΕΧΟ κιαι των τελικών αποδεκτών 

· Σκεπτικό (όχι μόνο για να παρακάμψει τον κανόνα Ν+2) 
· Ανταποκρίνεται στις ανάγκες και στους στόχους του ΕΠ
· Σε συμφωνία με τις πληροφορίες που έχουν συγκεντρωθεί μέχρι στιγμής και την τρέχουσα κατάσταση υλοποίησης 
· κλπ.
	

	
	
	Ενότητα 1 – Βασικά ευρήματα και συμπεράσματα

	
	

	
	2. 
	Επενδυτικη στρατηγικη και σχεδιασμοσ των προϊοντων
	
	

	Άρ. 43.3 και 44.2 του Καν.1828/2006

	    α.
	Επενδυτική Στρατηγική και σχεδιασμός
· Να έχετε μια σφαιρική κατανόηση του σκοπού της χρηματοδότησης, του είδους των χρηματοοικονομικών προϊόντων, της αγοράς στόχου, του επιχειρησιακού προϋπολογισμού/των ποσών που διακυβεύονται, του σχεδιασμού, των προβλεπόμενων τελικών αποδεκτών και των προς επίτευξη στόχων
· Να εξακριβώσετε τη συνοχή με το ΕΠ/ τους στόχους προτεραιότητας και, κατά περίπτωση, με την αξιολόγηση της ανάλυσης απόκλισης της αγοράς (market gap analysis)

	Να εξετάσετε την επενδυτική στρατηγική και να κατανοήσετε τις πράξεις που σχεδιάζονται. Φαίνεται εύλογη και επαρκής; Είναι αρκετά μελετημένη και ανταποκρίνεται επαρκώς στο ΕΠ/στόχους προτεραιότητας και στην ανάλυση  της απόκλισης της αγοράς; Υπάρχει κάποιος ιδιαίτερος προβληματισμός;
Η επενδυτική στρατηγική θα μπορούσε να προσδιορίζει για κάθε επιλεγέν χρηματοοικονομικό προϊόν:

· Τους σκοπούς, σχέδια και στόχους προς επίτευξη,

· Το σχεδιασμό,

· Τους τελικούς αποδέκτες που θα υποστηριχθούν, δηλαδή
· τις επιχειρήσεις-στόχο (για παράδειγμα ΜΜΕ, συγκεκριμένες περιφέρειες, επιχειρηματικές περιοχές),
· το επιδιωκόμενο προφίλ κινδύνου (risk profile) των επιχειρήσεων (διαφοροποίηση μεταξύ διαφόρων προφίλ κινδύνου, είδη επιχειρήσεων (όχι άνω των χ εργαζομένων…), εάν πρόκειται για εκκίνηση (start up), επέκταση, ή προλειτουργικό στάδιο (seed), 

· σκοπός της χρηματοδότησης στο πλαίσιο των τελικών αποδεκτών (συγκεκριμένες δραστηριότητες και τομείς),
· …

· Πολιτική διαχείρισης κινδύνου (διαφοροποίηση επενδύσεων, ελάχιστες ή μέγιστες απαιτήσεις για την μείωση των κινδύνων σε αποδεκτό επίπεδο και για παράδειγμα ανάγκη για όριο εγγύησης στα εγγυοδοτικά προϊόντα),
· Βασικές ιδιαιτερότητες των προϊόντων.


	

	Άρ. 43.3 και 45 του Καν.1828/2006 και ενότητα 3.1 και 3.2 του σημειώματος της COCOF

	β.
	Επιλέξιμες επενδύσεις και τελικοί αποδέκτες που θα υποστηριχθούν
Σε σχέση με τις συνεισφορές του ΕΠ, να εξασφαλίσετε ότι η επενδυτική στρατηγική περιλαμβάνει:

(i) επιλέξιμες επενδύσεις/ χρηματοοικονομικά προϊόντα:

·  Επιστρεπτέες επενδύσεις όπως κεφάλαια επιχειρηματικών συμμετοχών (venture capital), εγγυήσεις, δάνεια ή άλλα ισοδύναμα μέσα επιμερισμού του κινδύνου
(ii) επιλέξιμοι τελικοί αποδέκτες:

·  επιχειρήσεις, ιδίως μικρού και μεσαίου μεγέθους (ΜΜΕ), συμπεριλαμβανομένων των πολύ μικρών επιχειρήσεων, όπως ορίζονται στη Σύσταση της Επιτροπής 2003/361/EC η οποία εφαρμόζεται από την 1η Ιανουαρίου 2005
,
·  κατά την ίδρυσή τους, στα πρώτα στάδια λειτουργίας (συμπεριλαμβανομένου του κεφαλαίου εκκίνησης) ή στην επέκταση, 

·  μόνο σε δραστηριότητες τις οποίες οι διαχειριστές των ταμείων θεωρούν οικονομικά βιώσιμες.

Για τις συνεισφορές του ΕΠ, να μεριμνήσετε ότι η επενδυτική στρατηγική αποκλείει (βλ. ενότητα 3.2. του σημειώματος της COCOF), 

· Προβληματικές Επιχειρήσεις (κατά την έννοια των κοινοτικών κατευθυντήριων γραμμών όσον αφορά τις κρατικές ενισχύσεις για τη διάσωση και την αναδιάρθρωση προβληματικών επιχειρήσεων – OJ C244 of 01 10 2004).

· Χρηματοδότηση «καθαρού» κεφαλαίου κίνησης (βλέπε ενότητα 3.2 b) για τους όρους συγχρηματοδότησης του κεφαλαίου κίνησης)
· «Συγχωνεύσεις», « Χρηματοδότηση εξαγοράς επιχείρησης από το υπάρχον management» (Management buy-out), «Χρηματοδότηση εξαγοράς επιχείρησης από νέα ομάδα management» (Management Buy-in) ή «Οικογενειακές Μεταφορές» («Family Transfers»), εκτός και αν η υποστήριξη παρέχεται αποκλειστικά για την  υλοποίηση ενός επιχειρηματικού σχεδίου για την επέκταση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της επιχείρησης, με την εξαίρεση της χρηματοδότησης της εξαγοράς της επιχείρησης από τους προηγούμενους ιδιοκτήτες της.

iii) Συμφωνία με το ΕΠ και την επενδυτική στρατηγική
Επιβεβαιώστε ότι η επενδυτική στρατηγική προβλέπει τη χρηματοδότηση επιλέξιμων τελικών αποδεκτών με επιλεγμένα χρηματοοικονομικά προϊόντα (που ανταποκρίνονται στο ύψος της συνεισφοράς το ΕΠ) όπως ορίζονται στο Επιχειρησιακό Πρόγραμμα, σε συμφωνία με τα κριτήρια επιλογής της πράξης που εγκρίθηκαν από την Επιτροπή Παρακολούθησης και την Επενδυτική Στρατηγική που συμφωνήθηκε στη Χρηματοδοτική Συμφωνία και στις αποφάσεις της δομής διακυβέρνησης.
iv) Συνδυασμός της ενίσχυσης – αποφυγή διπλής χρηματοδότησης (ενότητα 3.1 COCOF)
Η σώρευση διαφόρων μέτρων ενίσχυσης (από επιχορηγήσεις και από το ΜΧΤ) είναι δυνατή εφόσον είναι σύμφωνη με τις οδηγίες περί κρατικών ενισχύσεων και εφόσον αφορούν διαφορετικές προσδιορίσιμες επιλέξιμες δαπάνες. Δείτε την απάντηση στην ερώτηση REGIO VISTA με αρ. Ares(2011)390592 - 07/04/2011.
	
	

	COCOF ενότητα 4
	γ.
	Σχεδιασμός των χρηματοοικονομικών προϊόντων
Το ενημερωτικό σημείωμα της COCOF υπογραμμίζει τα ακόλουθα ειδικότερα ζητήματα σχετικά με τα προϊόντα:

(i)  Εγγυήσεις
·  Να διασφαλίσετε έναν κατάλληλα σχεδιασμένο πολλαπλασιαστή μεταξύ των ποσών που καθορίστηκαν/ προορίστηκαν για το ΤΧ ή στους ΕΧΟ για την κάλυψη των αναμενόμενων και μη αναμενόμενων ζημιών από δάνεια που θα καλυφθούν από εγγυήσεις και του αντίστοιχου μεριδίου των νέων δανείων που έχουν συναφθεί και εκταμιεύτηκαν, και τα οποία έχουν καλυφθεί από αυτές τις εγγυήσεις. Το εύρος του στόχου θα εξαρτηθεί από τις ειδικές συνθήκες της αγοράς για αυτό το είδος προϊόντων, τα χαρακτηριστικά των εγγυήσεων, ή των εγγενών επενδύσεων-στόχων. Η συνήθης πρακτική (της αγοράς) είναι η διενέργεια εκ των προτέρων αξιολόγησης των κινδύνων κατά την παράδοση του εγγυητικού προϊόντος. 
·  Η υπέρβαση εγγυήσεων (over-guaranteeing) θα πρέπει να αποφεύγεται (δηλαδή η παρακράτηση περισσότερων χρηματοοικονομικών πόρων της ΕΕ για εγγυήσεις από όσους απαιτούνται για την κάλυψη των αναμενόμενων ή μη αναμενόμενων ζημιών).
(ii)   Επιδοτήσεις τόκων, επιδοτήσεις εγγυήσεων και ισοδύναμα μέτρα
· Μπορούν να είναι μέρος των πράξεων του ΜΧΤ εάν συνδυαστούν με δάνεια ή εγγυήσεις του ΕΤΠΑ σε ένα ενιαίο πακέτο χρηματοδότησης
·  Το συνολικό ποσό που επιστρέφεται από τους τελικούς αποδέκτες μέχρι τη λήξη του δεν αναμένεται να είναι χαμηλότερο από το κεφάλαιο του δανείου επί του οποίου υπολογίζονται οι τόκοι.
	· Για την ορθή χρήση των κεφαλαίων και από την άποψη της απόδοσης, ο ελεγκτής θα πρέπει επίσης να λαμβάνει υπόψη του το εύλογο της συνολικής επάρκειας και της καταλληλότητας του σχεδιασμού των χρηματοοικονομικών προϊόντων στο πλαίσιο των κινδύνων και των στόχων των ΕΠ. 
· Φαίνονται επαρκή για να κινητοποιήσουν τους ΕΧΟ ώστε να παρέχουν νέα δάνεια και ίδια κεφάλαια σε ΜΜΕ που δεν θα είχαν επιχορηγηθεί χωρίς τη συνεισφορά μας; 
· Είναι τα χρηματοοικονομικά προϊόντα προσαρμοσμένα ώστε να είναι σε θέση να ανταποκριθούν στις πραγματικές απαιτήσεις της αγοράς, τις ανάγκες και τις αποκλίσεις;
Τα πρακτικά των δομών διακυβέρνησης του ΤΧ ή ισοδύναμων θα μπορούσαν να είναι χρήσιμα από αυτή την άποψη.
Για το σκοπό αυτό, να έχετε μια σφαιρική κατανόηση των χρηματοοικονομικών προϊόντων που έχουν σχεδιαστεί ανά είδος (δάνεια, κεφάλια επιχειρηματικών συμμετοχών και εγγυήσεις);

· Ειδικά χαρακτηριστικά των επιλεγμένων προϊόντων,  

· Για παράδειγμα, και ανάλογα με την περίπτωση: προβλεπόμενη διάρκεια, λειτουργία, ασφάλεια και ρυθμίσεις μεταξύ των πιστωτών, ποσοστά αθέτησης, ποσοστά ανάκτησης, αναμενόμενες απώλειες, αποδόσεις κλπ.
· Αναμενόμενο χρονοδιάγραμμα/ υλοποίηση/ εκταμίευση/ περίοδος διαθεσιμότητας των χρηματοοικονομικών προϊόντων
· Τομείς-στόχοι, προβλεπόμενοι αποδέκτες, επιδιωκόμενο προφίλ κινδύνου
· Ανώτατα όρια χρηματοδότησης ανά τελικό αποδέκτη ως προς την αξία και το % του μετοχικού κεφαλαίου ή άλλου, σύνολο διαθέσιμων πόρων κλπ
· Αναμενόμενος βαθμός παρέμβασης των διαρθρωτικών ταμείων για παράδειγμα, δεν υπερβαίνει το 50% των δανείων ή το 70% των κεφαλαίων εκκίνησης)

· Για προϊόντα εγγυήσεων, μερίδιο και επίπεδο προτεραιότητας του εγγυημένου δανείου (εξασφαλισμένα δάνεια έναντι δανείων μειωμένης εξασφάλισης; Χαμηλό ποσοστό κινδύνου. Μεσαίο ποσοστό κινδύνου ή ενδιάμεσο/mezzanine) και είδος εγγύησης (καταπίπτουσα σε πρώτη ζήτηση εγγύηση, αντεγγύηση, κλπ)
· Για δάνεια και εγγυήσεις, στοιχειοθέτηση του επιτοκίου ή του τέλος της εγγύησης  που χρεώνεται για τα αντίστοιχα προϊόντα και μια σύγκριση με το επιτόκιο ή το τέλος της εγγύησης που χρεώνεται σε παρόμοια προϊόντα στην αγορά 

· Ζητήθηκε κάποια εγγύηση; Είναι κατάλληλη σε σχέση με τους στόχους του ΜΧΤ;
· Οποιεσδήποτε άλλες ελάχιστες ή μέγιστες απαιτήσεις (δηλαδή το μέγεθος του χαρτοφυλακίου, κλπ)
· Πολιτική διαχείρισης κινδύνου. Για τα προϊόντα εγγυήσεων το ανώτατο όριο κινδύνου για τις αναμενόμενες και μη αναμενόμενες ζημιές στο επίπεδο του ΤΧ και των ΕΧΟ για τη συνεισφορά του ΕΠ, το αποδεκτό και το προβλεπόμενο προφίλ κινδύνου των τελικών αποδεκτών και οι σχεδιαζόμενες επενδύσεις, η διαφοροποίηση του χαρτοφυλακίου επί τη βάση ανάλυσης της απόκλισης της αγοράς (market gap analysis), ανώτατα όρια χρηματοδότησης και βαθμός παρέμβασης …
· Αύξηση της πρόσβασης στη χρηματοδότηση σε ποιοτικούς ή/και ποσοτικούς όρους 

·   ποιοτικούς (δηλαδή το προφίλ κινδύνου των ΜΜΕ) 

·   ποσοτικούς (δηλαδή όσον αφορά τους νέους και τις νεοσύστατες επιχειρήσεις ή τον αυξημένο όγκο και τα ποσά των εγγυήσεων και των νέων δανείων που αναμένεται να εκταμιευτούν) 
Το ΜΧΤ δεν προορίζεται να χρησιμοποιηθεί για να αντικαταστήσει τις συνήθεις δραστηριότητες του τραπεζικού τομέα αλλά για να αυξήσει αποτελεσματικά την πρόσβαση στοχευόμενων τελικών αποδεκτών στη χρηματοδότηση.  

· Προβλεπόμενη απόδοση και στόχοι προς επίτευξη ως προς:

· Πολλαπλασιαστή (=αναλογία του ποσού που δεσμεύεται για εγγυήσεις σε σύγκριση με το ποσό/ ποσοστό των εγγυημένων δανείων από τη συνεισφορά του ΕΠ)

· Μόχλευση (πρόσθετοι πόροι που διατίθενται στο επίπεδο των τελικών αποδεκτών – πέρα από τη συνεισφορά των Διαρθρωτικών Ταμείων συνήθως από ΕΧΟ ή άλλους επενδυτές από τον ιδιωτικό ή το δημόσιο τομέα)

· Έγκαιρη υλοποίηση και στοχευόμενο ύψος και ποσά εγγυήσεων και νέων δανείων ή ιδίων κεφαλαίων/ κεφαλαίων επιχειρηματικών συμμετοχών (venture capital) / συμφωνίες μετόχων που έχουν υπογραφεί και εκταμιεύονται στο επίπεδο των τελικών αποδεκτών
· Αποδόσεις και αθετήσεις υποχρεώσεων 

· Προβλεπόμενο επίπεδο ανακύκλωσης / επαναχρησιμοποίησης έως το τέλος της προγραμματικής περιόδου
· Ωριμότητα και προφίλ κινδύνου
· Κατά περίπτωση, την αναμενόμενη λειτουργική και οικονομική απόδοση
· Άλλο (για παράδειγμα, η συνεισφορά στη δημιουργία αγοράς για την επίτευξη των στόχων του ΕΠ) 

· Είναι συνεπές με τις (καλύτερες) πρακτικές της αγοράς σύμφωνα με τους στόχους του ΕΠ, ιδίως για την προβλεπόμενη απόδοση (ιδιαίτερα για τον πολλαπλασιαστή και τους δείκτες μόχλευσης για τι εγγυήσεις); 
· Γίνεται προσπάθεια να υπάρχει καλό επίπεδο απόδοσης και μεγιστοποίηση της χρήσης των κεφαλαίων που διατίθενται μέσω της συνεισφοράς του ΕΠ;
· Να δοθεί προσοχή ότι το ΜΧΤ δεν χρησιμοποιείται για να χρηματοδοτήσει  υπάρχοντα δάνεια (χωρίς την έκδοση νέων δανείων), να αντεγγυηθεί υπάρχουσες εγγυήσεις ή να χρηματοδοτήσει τη ρευστότητα ορισμένων εκ των βασικών φορέων.

	

	
	
	Ενότητα 2 – Βασικά ευρήματα και συμπεράσματα

	
	

	Άρ. 43.3 και 44.2 του Καν.1828/2006 και COCOF ενότητα 2.4
	3. 
	Συμφωνια χρηματοδοτησησ 
(μεταξύ της ΔΑ και του διαχειριστή του ΤΧ ή ισοδύναμου) 
(συμπεριλαμβανομένου του εσωτερικού κανονισμού και του επιχειρηματικού σχεδίου)

Εάν δεν υπάρχει ΤΧ ή ισοδύναμο και η ΔΑ επιλέγει απευθείας τον ΕΧΟ, πηγαίνετε στην ενότητα 4.
	
	

	Άρ. 44.2 του Καν.1828/2006 και COCOF ενότητα 2.5
	    α.
	Όροι και προϋποθέσεις για τη συνεισφορά του ΕΤΠΑ
Στο πλαίσιο της συμφωνίας χρηματοδότησης, οι όροι και οι προϋποθέσεις για τη συνεισφορά του ΕΤΠΑ ανταποκρίνονται στα σημεία που συγκεντρώνονται στην ενότητα 1.β; Είναι σε συμφωνία με το εγκεκριμένου ΕΠ; Υπάρχουν ειδικοί όροι ή κάποιος προβληματισμός;

	Βλέπε παραπάνω
	

	Άρ. 43.4 του Καν.1828/2006 και COCOF – ενότητα 2.6 
	  β.
	Διαχειριστικά κόστη και αμοιβές
Τα διαχειριστικά κόστη και αμοιβές θα πρέπει να εξετάζονται χωριστά σε δύο διαφορετικά επίπεδα (δεν θα πρέπει να εξετάζονται σωρευτικά):

· ΤΧ (εάν υπάρχει ΤΧ)

· Ενδιάμεσοι Χρηματοπιστωτικοί οργανισμοί (ανά προϊόν)

Τα διαχειριστικά κόστη και αμοιβές περιλαμβάνουν κάθε αμοιβή, έξοδο, δαπάνη και άλλες εισπράξεις που καταβάλλονται από το ΕΠ στο διαχειριστή του ΤΧ ή στον ΕΧΟ, ως επιστροφή ή αποζημίωση για τη διαχείριση των κεφαλαίων (μπορεί να είναι το κόστος του προσωπικού, έξοδα γραφείου, έξοδα εξοπλισμού που συνδέονται άμεσα με τη διαχείριση του ΤΧ/ ΕΧΟ, καθώς και γενικά έξοδα, έξοδα για διαγωνισμούς, δημοσιότητα, επιλογή, παρακολούθηση και υποβολή εκθέσεων). Συστατικά στοιχεία του διαχειριστικού κόστους και των αμοιβών: βεβαιωθείτε ότι υπάρχουν στη συμφωνία χρηματοδότησης
· Οι διαχειριστικές αμοιβές είναι σύμφωνες με τη συμφωνηθείσα τιμή  ή την αποζημίωση για τις παρεχόμενες υπηρεσίες (βλ. 1.β – επιλογή του διαχειριστή του ΤΧ ή ισοδύναμου)
· Τα στοιχεία του διαχειριστικού κόστους είναι επίσης σε συμφωνία με το αποτέλεσμα της διαδικασίας επιλογής του διαχειριστή του ΤΧ ή ισοδύναμου και θα υποστηρίζονται από αποδείξεις/παραστατικά των δαπανών. Μπορεί να περιλαμβάνονται δαπάνες για την προετοιμασία των επενδυτικών αποφάσεων και την επακόλουθη εποπτεία και παρακολούθηση της επένδυσης αλλά ΟΧΙ δαπάνες που γίνονται για την προετοιμασία και/ή υλοποίηση επιμέρους έργων ή επενδυτικών σχεδίων από τους τελικούς αποδέκτες.
Ανώτατα όρια, υπολογισμοί και επιλεξιμότητα: λαμβάνοντας υπόψη όλα τα διαχειριστικά κόστη και αμοιβές (στη συμφωνία χρηματοδότησης, τις επιστολές διαχειριστικού κόστους και αλλού) να εξακριβώσετε ότι
· Τα προβλεπόμενα διαχειριστικά κόστη και αμοιβές δεν υπερβαίνουν το ανώτατο όριο του άρθρου 43 όπως ισχύει (η ημερομηνία επιλεξιμότητας ξεκινάει από την υπογραφή της συμφωνίας χρηματοδότησης (ή των συμφωνιών) και για τις συνολικές συνεισφορές  που καταβλήθηκαν από το ΕΠ (*) μέχρι το τέλος της περιόδου). Μπορεί να υπάρξει μεγαλύτερη επιβάρυνση στα πρώτα χρόνια εφόσον ο ετήσιος μέσος όρος τηρείται κατά τη συνολική διάρκεια του προγράμματος. 
a) στο επίπεδο του ΤΧ ή ισοδύναμου
· 2% του κεφαλαίου που έχει συνεισφέρει το ΕΠ στο ΤΧ σε ετήσιο μέσο όρο κατά τη διάρκεια της παρέμβασης εκτός και αν ένα υψηλότερο ποσοστό αποδειχθεί αναγκαίο μετά από μια διαδικασία υποβολής προσφορών σύμφωνα με τους ισχύοντες κανόνες.

b) στο επίπεδο των ΕΧΟ (ανά προϊόν)

ετησίως κατά μέσο όρο κατά τη διάρκεια της παρέμβασης εκτός και αν ένα υψηλότερο ποσοστό αποδειχθεί αναγκαίο μετά από μια διαγωνιστική διαδικασία σύμφωνα με τους ισχύοντες κανόνες: 

· Για τα ταμεία εγγυήσεων, 2%του κεφαλαίου που έχει συνεισφέρει το ΕΠ 

· Για μέσα μικρο-πίστωσης που απευθύνονται σε πολύ μικρές επιχειρήσεις, 4% του κεφαλαίου που έχει συνεισφέρει το ΕΠ
· Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις (κυρίως κεφάλαια επιχειρηματικών συμμετοχών), 3% του κεφαλαίου
· Έξοδα διευθέτησης (Arrangement fees) και άλλα έξοδα μπορούν να θεωρηθούν ως επιλέξιμα διαχειριστικά κόστη στο βαθμό που ΔΕΝ επιβαρύνουν τους τελικούς αποδέκτες. Εάν επιβαρύνουν τους τελικούς αποδέκτες, πρέπει να αφαιρούνται από το επιλέξιμο ποσό της επένδυσης του τελικού αποδέκτη.
· Να εξακριβώστε ότι τα διαχειριστικά κόστη και αμοιβές δεν καταβάλλονται μετά το τέλος της προγραμματικής περιόδου (31 Δεκεμβρίου 2015).
Απαιτείται προσοχή σε σχέση με τις λεπτομέρειες της χρέωσης του διαχειριστικού κόστους και των αμοιβών σε αντίθεση με τα έξοδα διευθέτησης. Ελέγξτε αν υπάρχουν επικαλύψεις και εξετάστε το πεδίο εφαρμογής αυτών. 

(*) ΕΤΠΑ και συγχρηματοδότηση
	Συστατικά στοιχεία 

· Με βάση τις αρχές της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης, τα διαχειριστικά κόστη αποτελούνται από κατάλληλα κόστη – ιδίως δαπάνες προσωπικού και γενικά έξοδα που βασίζονται σε πραγματικά κόστη και κατανέμονται αναλογικά στις πράξεις σύμφωνα με δεόντως αιτιολογημένο air και δίκαιη μέθοδο; 
· Να εξακριβώσετε ότι δεν υπάρχει επικάλυψη του διαχειριστικού κόστους και αμοιβών μεταξύ των διαφόρων επιπέδων και με τα έξοδα διευθέτησης ή άλλα έξοδα που χρεώνονται στους τελικούς αποδέκτες
Επίπεδο 

· Η ΔΑ και το ΤΧ διαπραγματεύονται σύμφωνα με τις αρχές της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης; Μπορούν να θεωρηθούν κοντά στα επιτόκια της αγοράς ή ότι σχετίζονται με τις στοχευόμενες αποκλίσεις της αγοράς (προσθετικότητα) και η διαχείριση του κεφαλαίου είναι σε αναλογία με τη συγκεκριμένη εργασία ως προς τον προσδιορισμό του έργου, την εκτίμηση των κινδύνων κλπ (σε αντίθεση με τα τυποποιημένα προϊόντα της αγοράς που είναι διαθέσιμα);
· Τα έξοδα διευθέτησης και λοιπά έξοδα που σχεδιάζονται να βαρύνουν τον τελικό αποδέκτη είναι σε κατάλληλο επίπεδο/ όχι υπερβολικά και πολύ κοντά ή χαμηλότερα από τα επίπεδα της αγοράς  (ενθαρρύνοντας την αυξημένη πρόσβαση στη χρηματοδότηση σύμφωνα με τους όρους του ΕΠ)?

Βάσει της απόδοσης (συστήνεται από τις κατευθυντήριες της COCOF)
· Συνδέεται η αμοιβή του διαχειριστή κεφαλαίου με την απόδοση, μέσω τύπου που λαμβάνει υπόψη του τα κριτήρια αξιολόγησης (benchmarks) για τις αποτελεσματικές επιστρεπτέες επενδύσεις που δίνονται στους τελικούς αποδέκτες και την ποιότητα της επένδυσης που έλαβε χώρα με αποτελεσματικό τρόπο, δηλαδή μετρήθηκε μέσω της συνεισφοράς στην επίτευξη των στρατηγικών στόχων του ΕΠ, καθώς και η αξία των πόρων που επέστρεψαν στην πράξη από επενδύσεις που αναλήφθηκαν από τα κεφάλαια, σύμφωνα με τους συγκεκριμένους στόχους και την επενδυτική στρατηγική;
Είναι σημαντικό να δοθεί κίνητρο στον διαχειριστή του ΤΧ ή στους ΕΧΟ ώστε να αναλάβουν ένα κατάλληλο επίπεδο κινδύνων όταν σχεδιάζουν στρατηγικές και προϊόντα, να εξασφαλίσουν την ταχεία υλοποίηση και αυξημένη πρόσβαση στη χρηματοδότηση των στοχευόμενων τελικών αποδεκτών, να παρακολουθήσουν στενά την υλοποίηση και να μεγιστοποιήσουν τη μόχλευση (και, για προϊόντα εγγυήσεων, τον πολλαπλασιαστή) με ένα ανώτατο όριο αναμενόμενων και μη αναμενόμενων ζημιών.
Θα μπορούσε να συσχετιστεί με την πρόοδο και την πολυπλοκότητα της υλοποίησης καθώς και με την ποιότητα των πραγματοποιηθεισών επενδύσεων, τους σχετιζόμενους κινδύνους και τα προϊόντα που θα υλοποιηθούν; Για παράδειγμα, προβλέποντας τις αμοιβές εκκίνησης (start-up fees), αμοιβές υπογραφών των τελικών αποδεκτών, δαπάνες παρακολούθησης (monitoring fees) για την εποπτεία/ ελεγκτικές επισκέψεις στους ΕΧΟ και δαπάνες για το follow-up των αποτελεσμάτων των επισκέψεων εποπτείας).

	

	Άρ. 43.3 και 44.2 του Καν.1828/2006 και COCOF – Ενότητα 2.7
Άρ.13 του Καν.1828/2006
	    γ.
	Παρακολούθηση της υλοποίησης και των ροών συναλλαγών
Η συμφωνία χρηματοδότησης περιλαμβάνει διατάξεις για την παρακολούθηση της υλοποίησης; Τα καθήκοντα παρακολούθησης των φορέων που εμπλέκονται είναι σαφώς καθορισμένα; Επιτρέπει στους φορείς  που εμπλέκονται στη συμφωνία χρηματοδότησης να παρακολουθούν: 

· Την εκταμίευση της χρηματοδότησης στο επίπεδο των ΕΧΟ και των τελικών αποδεκτών
· Τις αποδόσεις από τα ίδια κεφάλαια, τα δάνεια και άλλες επιστρεπτέες επενδύσεις και από εγγυήσεις για επιστρεπτέες επενδύσεις 
Το Παράρτημα II του σημειώματος της COCOF 10-0014-04- EN περιλαμβάνει έναν ενδεικτικό κατάλογο των στοιχείων που πρέπει να υποβάλλονται και παρέχει κάποια καθοδήγηση ως προς αυτό.

Να μεριμνήσετε για το ότι οι διατάξεις για την παρακολούθηση δεν αντικαθιστούν ούτε καταργούν τις διαχειριστικές επαληθεύσεις στο επίπεδο της ΔΑ.
	Τα εργαλεία παρακολούθησης θα πρέπει να εξετάζονται και στα τρία επίπεδα του ΜΧΤ:

1.  της ΔΑ και της δομής διακυβέρνησης i) στον ΤΧ ή ισοδύναμο και εμμέσως ii) στους ΕΧΟ και iii) στους τελικούς αποδέκτες
2. του ΤΧ  i) στους ΕΧΟ και εμμέσως ii) στους τελικούς αποδέκτες
3.  των ΕΧΟ στους τελικούς αποδέκτες
Ο ελεγκτής θα πρέπει να εξετάσει τα καθήκοντα παρακολούθησης κάθε φορέα και την καταλληλότητα, επάρκεια και επικαιρότητα των προβλεπόμενων ενεργειών παρακολούθησης. Ο ακόλουθος κατάλογος είναι ενδεικτικός και θα πρέπει να λαμβάνονται υπόψη και να δίνεται η δέουσα προσοχή στα συγκεκριμένα εργαλεία/ μέσα, στις συνθήκες και στις διαθέσιμες πληροφορίες για κάθε ΜΧΤ:
· Κατά πόσον οι διατάξεις προβλέπουν κατάλληλες ενέργειες παρακολούθησης της υλοποίησης του ΜΧΤ από τους διάφορους φορείς που εμπλέκονται, και εάν αυτή η παρακολούθηση είναι έγκαιρη και επαρκής στη λεπτομέρειά της  
·   Για να καλύψει τις βασικές επενδυτικές αποφάσεις από το ΤΧ και τους ΕΧΟ, 
·   Για να επιβλέπει τακτικά την υλοποίηση και την επενδυτική στρατηγική, την αποτελεσματική εκταμίευση της χρηματοδότησης στο επίπεδο των ΕΧΟ και των τελικών αποδεκτών, αν οι τελικοί αποδέκτες, ο τομέας, το φάσμα των προϊόντων, τα είδη των έργων ή ο σκοπός της επένδυσης είναι συνεπή με την επενδυτική στρατηγική, τα προφίλ κινδύνου, τα σχέδια που είναι σε εφαρμογή, οι πραγματοποιηθείσες επενδύσεις συμβαδίζουν με τους όρους και προϋποθέσεις που συμφωνήθηκαν και τη χρηστή δημοσιονομική διαχείριση των κεφαλαίων,
·   Για να ελέγχει την απόδοση της υλοποίησης σε σχέση με τους στόχους του ΕΠ και με τα κριτήρια που έχουν τεθεί στην επενδυτική στρατηγική ή με τους δείκτες απόδοσης που θα οριστούν,
· Για να παρακολουθεί τους τόκους και τις άλλες αποδόσεις (κεφάλαια, κέρδη και ζημιές καθώς και ενδεχόμενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις – αναμενόμενες και μη αναμενόμενες ζημιές και κέρδη) από τα ίδια κεφάλαια, δάνεια και άλλες επιστρεπτέες επενδύσεις και από τις εγγυήσεις για επιστρεπτέες επενδύσεις, καθώς και από την ανακύκλωση των κεφαλαίων (πόρων που επιστρέφονται και αποδόσεις)
· Κατά πόσον οι επισκέψεις για παρακολούθηση (monitoring visits) στον ΕΧΟ προβλέπονται ως μέρος των ενεργειών παρακολούθησης για την εξέταση των παραπάνω θεμάτων.  Δίδεται η αρμόζουσα έμφαση και η διαδικασία επιλογής βασίζεται σε ανάλυση κινδύνου;
· Ποια είναι τα προβλεπόμενα καθήκοντα παρακολούθησης του ΕΧΟ στα προϊόντα του και είναι επαρκή; Στα καθήκοντα παρακολούθησης μπορούν να περιλαμβάνονται τη χρήση δεικτών απόδοσης, την επισκόπηση του προφίλ κινδύνου και της διαφοροποίησης, υποβολή εκθέσεων από τους τελικούς αποδέκτες
· Αν η παρακολούθηση περιλαμβάνει επισκέψεις στους τελικούς αποδέκτες  και στο σωστό επίπεδο (-α) για την αξιολόγηση της συνέπειας με τους επιδιωκόμενους σκοπούς της επένδυσης. Οι επισκέψεις αυτές έχουν κατάλληλη στόχευση και η διαδικασία επιλογής βασίζεται σε ανάλυση κινδύνου;
· Αν η κατανομή των καθηκόντων παρακολούθησης μεταξύ της ΔΑ και του συμβουλίου διακυβέρνησης, του ΤΧ, και των ΕΧΟ είναι ορθολογική και εύλογη σε κάθε επίπεδο.
· Αν οι χρηματοοικονομικοί λογαριασμοί του ΤΧ και των ΕΧΟ, οι βασικές προσκλήσεις εκδήλωσης ενδιαφέροντος και βασικές λειτουργίες, αναλύονται. (χρηματοοικονομικοί λογαριασμοί, βασικές προσκλήσεις ενδιαφέροντος και βασικές λειτουργίες)
Το αποτέλεσμα των ενεργειών παρακολούθησης είναι κατάλληλα ενσωματωμένο στη διαδικασία συζήτησης και λήψης αποφάσεων του συμβουλίου διακυβέρνησης/ της επιτροπής παρακολούθησης/ της επιτροπής διαχείρισης κάθε φορέα που εμπλέκεται;

	

	Άρ. 44.2 του Καν. 1828/2006
Και COCOF ενότητα 2.7
	    δ.
	Υποβολή στοιχείων/εκθέσεων στο ΤΧ ή/και στη ΔΑ
Η συμφωνία χρηματοδότησης περιλαμβάνει όρους για την υποβολή στοιχείων/εκθέσεων σε σχέση με την υλοποίηση; 

	Ο ελεγκτής θα πρέπει να εξετάσει την υποβολή στοιχείων/εκθέσεων και στα τρία διαφορετικά επίπεδα:

α) από τους τελικούς αποδέκτες στους ΕΧΟ
β) από τους ΕΧΟ στο ΤΧ και στη ΔΑ (κατά περίπτωση)
γ) εάν έχει συσταθεί ΤΧ, από το ΤΧ στη ΔΑ (κατά περίπτωση) 
                                                      και στο συμβούλιο διακυβέρνησης
Οι όροι (της συμφωνίας χρηματοδότησης) είναι επαρκείς και επαρκώς λεπτομερείς; Για παράδειγμα, περιλαμβάνουν το περιεχόμενο και το χρονοδιάγραμμα υποβολής των στοιχείων/εκθέσεων, το εν λόγω περιεχόμενο είναι κατάλληλο για τους διάφορους φορείς ώστε να παρουσιαστεί η πρόοδος της υλοποίησης, η απόδοση και το αποτέλεσμα των ενεργειών παρακολούθησης στα ανώτερα επίπεδα και τελικά στο συμβούλιο διακυβέρνησης και τη ΔΑ;
Στα υποβαλλόμενα στοιχεία/εκθέσεις μπορούν να περιλαμβάνονται οικονομικές καταστάσεις και σημειώματα, επιχειρησιακές ετήσιες και τριμηνιαίες εκθέσεις, εκθέσεις αξιολόγησης και επιτεύγματα σε σχέση με δείκτες απόδοσης και σύμφωνα με κριτήρια που ορίζονται στην επενδυτική στρατηγική. 
	

	COCOF ενότητα  5.1.2 έως  5.1.6
	   ε.
	Ταμειακή διαχείριση και χρηματοοικονομικά έσοδα 
Τόκοι και άλλα έσοδα που δημιουργούνται από μια συνετή  διαχείριση των διαθεσίμων και των επενδύσεων για τις πληρωμές των ΕΠ στα ΜΧΤ, συμπεριλαμβανομένων των ΤΧ, είναι ανεξάρτητα από τις συνεισφορές των μετόχων στο εν λόγω ΜΧΤ.


	Η συμφωνία χρηματοδότησης περιλαμβάνει κατάλληλες απαιτήσεις και διαδικασίες για τη διαχείριση των χρηματοοικονομικών εσόδων/ ροών; (συμπεριλαμβάνοντας, κατά περίπτωση, διατάξεις για στη σταδιακή μεταφορά κεφαλαίων στη βάση συμφωνιών που υπογράφονται με τους ΕΧΟ και προβλέψεις των ροών συναλλαγών);
Υπάρχουν κατάλληλες διατάξεις σχετικά με την ταμειακή διαχείριση των κεφαλαίων και των κινδύνων αντισυμβαλλόμενων (που να συμπεριλαμβάνουν το είδος των αποδεκτών διαθεσίμων/επενδύσεων με μια συνετή και "pater familias" προσέγγιση, ευθύνες και υποχρεώσεις των ενδιαφερομένων μερών, τήρηση αρχείου και υποβολή στοιχείων/εκθέσεων κλπ) στο επίπεδο του ΤΧ ή ισοδύναμου και στο επίπεδο των ΕΧΟ;

	

	Άρ. 44.2 του Καν. 1828/2006 και άρ.60 c, d, f και 78.6 και 90 του Καν. 1083/2006
Και 

COCOF ενότητες 6 και 7
	 στ.
	Απαιτήσεις ελέγχου και διαχειριστικές επαληθεύσεις της ΔΑ 
Διαθεσιμότητα των εγγράφων και διαδρομή ελέγχου
Η συμφωνία χρηματοδότησης προσδιορίζει σαφώς τα έγγραφα που πρέπει να τηρούνται, και σε ποιο επίπεδο, για τη διαδρομή ελέγχου;
Για παράδειγμα, ο ελεγκτής θα πρέπει να εξετάσει:

· Τις ελάχιστες απαιτήσεις για τα έγγραφα τεκμηρίωσης που πρέπει να τηρούνται σε κάθε επίπεδο προκειμένου να διασφαλιστεί μια σαφής διαδρομή ελέγχουl (ιδίως για το ότι οι επιστρεπτέες επενδύσεις που χορηγήθηκαν στους τελικούς αποδέκτες χρησιμοποιήθηκαν αποτελεσματικά για κυρίως για την ενίσχυση ΜΜΕ όπως ορίζεται στον ΕΠ, στην επενδυτική στρατηγική και στους όρους που συνοδεύουν κάθε επένδυση, απόδειξη της χρηματικής μεταβίβασης στους ΕΧΟ και τους τελικούς αποδέκτες ή σε περίπτωση εγγυήσεων απόδειξη της υποκείμενης εκταμίευσης δανείων)

· Ότι τα διαφορετικά επίπεδα του ΜΧΤ μπορούν να ελεγχθούν (ΔΑ, ΤΧ, ΕΧΟ και, με τους περιορισμούς που θέτει το 6.1.9 του σημειώματος της COCOF, τελικοί αποδέκτες). ΟΙ έλεγχοι μπορούν να λάβουν χώρα κατά τη σύσταση και τη λειτουργία του ΜΧΤ και της επιστρεπτέας επένδυσης. Η ΓΔ Περιφερειακής Πολιτικής (μέσω των Εθνικών Αρχών Ελέγχου και των υπηρεσιών της ίδιας της Επιτροπής) και το Ευρωπαϊκό Ελεγκτικό Συνέδριο θα πρέπει να έχουν πρόσβαση στα έγγραφα τεκμηρίωσης.

· Τη διαδρομή ελέγχου με σκοπό να διασφαλίσει τη νομιμότητα και κανονικότητα των επιστρεπτέων επενδύσεων και των δηλωμένων δαπανών, και την ορθή χρήση των δημόσιων κεφαλαίων
Καθορίζει, πώς θα πρέπει να τηρούνται οι κανόνες για τις κρατικές ενισχύσεις και τη σύναψη δημοσίων συμβάσεων; Το κοινοτικό και εθνικό δίκαιο καθώς και οι κανονιστικές διατάξεις που εφαρμόζονται στον επιχειρηματικό τομέα θα πρέπει κανονικά να εφαρμόζονται.

Διαχειριστικές επαληθεύσεις της ΔΑ
Προσδιορίστε τις προγραμματισμένες διαχειριστικές επαληθεύσεις της ΔΑ (στόχοι, εύρος ελέγχου, μεθοδολογία και χρονοδιάγραμμα). Είναι κατάλληλο; Εξασφαλίζει επαρκή κάλυψη και στόχευση;
· Δεν θα πρέπει να περιορίζονται στις μεταφορές των κεφαλαίων του ΕΤΠΑ και των συγχρηματοδοτούμενων κεφαλαίων στο ΤΧ ή ισοδύναμο κατά την έναρξη της υλοποίησης και στην επαλήθευση της δήλωσης των επιλέξιμων δαπανών στο τέλος της προγραμματικής περιοδου. 

· Θα πρέπει να διενεργούνται κατά τη διάρκεια της προγραμματικής περιόδου και να επαληθεύσουν τη σύσταση του ΤΧ (κρατικές ενισχύσεις, δημόσιες συμβάσεις κλπ), τη λειτουργία του ΜΧΤ (δηλαδή τη χρήση των πόρων που επιστρέφονται, τόκους και άλλες αποδόσεις, αρχή του pari passu, κλπ.) και τις επιστρεπτέες επενδύσεις καθώς και τα διαχειριστικά κόστη και αμοιβές (δηλαδή κατώφλια κλπ).
	
	

	Άρ. 78.7 του Γενικού Καν. και άρ. 43.5 του Καν.1828/2006
Και 

COCOF ενότητα 5


	    ζ.
	Κατανομή και χρήση των τόκων που δημιουργούνται από τη συνεισφορά του ΕΠ και έσοδα και πόροι που επιστρέφονται από ανταποδοτικά χρηματοδοτικά μέσα και απομένουν μετά την κάλυψη των εγγυήσεων 
Είναι οι διατάξεις της συμφωνίας χρηματοδότησης σύμφωνες με τα ακόλουθα: 
Επίπεδο ΜΧΤ: 

Οι τόκοι που δημιουργούνται από πληρωμές των ΕΠ στα ΜΧΤ
· Τόκοι και άλλα έσοδα που παράγονται από πληρωμές των ΕΠ (στο επίπεδο του ΤΧ και των ΕΧΟ) πρέπει να χρησιμοποιούνται για τις δραστηριότητες του ΜΧΤ (προς όφελος δράσεων του ιδίου τύπου). Είναι ανεξάρτητα από τις συνεισφορές των μετόχων στο ΜΧΤ. Πρέπει να προστεθούν στο επενδυτικό κεφάλαιο του ΜΧΤ ή να χρησιμοποιηθούν για την πληρωμή του διαχειριστικού κόστους και των αμοιβών και να αφαιρεθούν από την επιλέξιμη δαπάνη κατά το κλείσιμο.
· Τόκοι που μπορούν να αποδοθούν στις συνεισφορές του ΕΤΠΑ δεν θα πρέπει να χρησιμοποιούνται ούτε για να ενισχύσουν την εθνική συγχρηματοδότηση ούτε για να καλύπτουν το κόστος δανεισμού στη χρηματοπιστωτική  αγορά για το σκοπό αυτό (για παράδειγμα: ενώ οι τόκοι που παράγονται από τη συνεισφορά του ΕΤΠΑ στο ΜΧΤ δεν μπορούν να χρησιμοποιηθούν για την καταβολή τόκων για ένα δάνειο που καλύπτει το μερίδιο της εθνικής συγχρηματοδότησης, θα ήταν αποδεκτό οι τόκοι που παράγονται από την εθνική συνεισφορά στο ΜΧΤ να καλύψουν τέτοια κόστη) 
Επίπεδο τελικών αποδεκτών:
Οι πόροι που επιστρέφονται από επιστρεπτέες επενδύσεις ή απομένουν μετά την κάλυψη των εγγυήσεων στο επίπεδο των τελικών αποδεκτών
· Η ΔΑ θα πρέπει να διασφαλίσει ότι όλοι οι πόροι που επιστρέφονται στο ΜΧΤ και μπορούν να αποδοθούν στη συνεισφορά του ΕΤΠΑ είτε επαναχρησιμοποιούνται από το Μέσο για περαιτέρω επενδύσεις είτε χρησιμοποιούνται για να καλύψουν το μερίδιο του ΕΤΠΑ επί του διαχειριστικού κόστους και των αμοιβών του ΜΧΤ ή πρέπει να κατανεμηθούν στις αρμόδιες αρχές για την περαιτέρω αξιοποίηση προς όφελος δράσεων ίδιου τύπου.  

Η επαναχρησιμοποίηση των πόρων που επιστρέφονται όπως προβλέπεται σε αυτή την παράγραφο μπορεί να λάβει χώρα μέχρι το τέλος της περιόδου επιλεξιμότητας (31 Δεκεμβρίου 2015) και μετά (για να μεγιστοποιήσει τον αντίκτυπο των κεφαλαίων μέσω πολλαπλών κύκλων επενδύσεων). Η συμφωνία (-ες) χρηματοδότησης στο επίπεδο του ΤΧ και των ΕΧΟ πρέπει να περιλαμβάνει μια πολιτική εξόδου η οποία να θεσπίζει όρους σχετικά με την επαναχρησιμοποίηση των πόρων που επιστρέφονται στο ΜΧΤ από επενδύσεις ή που απομένουν μετά την κάλυψη όλων των εγγυήσεων, που μπορούν να αποδοθούν στη συνεισφορά του ΕΠ.
· Θεωρείται καλή πρακτική όλοι οι πόροι που επιστρέφονται και μπορούν να αποδοθούν στη συνεισφορά του ΕΤΠΑ, είτε να επαναχρησιμοποιούνται σε περαιτέρω επενδυτικούς κύκλους ή να καλύπτουν το μερίδιο του ΕΤΠΑ επί του διαχειριστικού κόστους και των αμοιβών ή για περαιτέρω αξιοποίηση προς όφελος δράσεων ίδιου τύπου (σε περίπτωση εξόδου του ΜΧΤ και επιστροφής των κεφαλαίων στην αρμόδια αρχή).
· Οι πόροι που επιστρέφονται και μπορούν να αποδοθούν στη συνεισφορά του ΕΤΠΑ στο ΜΧΤ, δεν θα πρέπει να χρησιμοποιούνται για να συνεισφέρουν σε εθνική συμπληρωματική χρηματοδότηση στο ΜΧΤ (match-funding) ούτε να καλύπτουν το κόστος δανεισμού στην χρηματοπιστωτική αγορά για το σκοπό αυτό.
Αποδόσεις/ έσοδα: Τόκοι και λοιπές αποδόσεις από επενδύσεις σε ίδιο κεφάλαιο, δάνεια και επιστρεπτέες επενδύσεις ή/και εγγυήσεις που έχουν καλυφθεί στο επίπεδο των τελικών αποδεκτών
· Αποδόσεις από επενδύσεις σε ίδια κεφάλαια, δάνεια και άλλες επιστρεπτέες επενδύσεις και εγγυήσεις που έχουν καλυφθεί -μείον ένα αναλογικό μερίδιο επί του διαχειριστικού κόστους και αμοιβών- μπορούν να χορηγούνται προνομιακά/κατά προτίμηση σε επενδυτές (συγχρηματοδοτώντας εταίρους ή παρέχοντας πρόσθετους πόρους) εάν λειτουργούν σύμφωνα με την αρχή του –ιδιώτη- επενδυτή στην οικονομία της αγοράς  και μέχρι το επίπεδο που ορίζεται στους εσωτερικούς κανονισμούς του ΜΧΤ. Έπειτα, κατανέμονται αναλογικά μεταξύ όλων των συγχρηματοδοτόυντων εταίρων ή μετόχων (σημαντικό και για τη λογιστική και θα μπορούσε να εγείρει κάποια θέματα κρατικών ενισχύσεων – βλέπε παρακάτω).
· Αποδόσεις από επενδύσεις σε ίδια κεφάλαια, δάνεια και άλλες επιστρεπτέες επενδύσεις και εγγυήσεις που έχουν καλυφθεί, που μπορούν να αποδοθούν στη συνεισφορά του ΕΤΠΑ στο ΜΧΤ, δεν θα πρέπει να χρησιμοποιούνται για το σκοπό της συνεισφοράς της εθνικής συμπληρωτικής χρηματοδότησης (match-funding) στο ΜΧΤ ούτε να καλύπτουν το κόστος δανεισμού στη χρηματοπιστωτική αγορά για το σκοπό αυτό.
	Κάποιος άλλος προβληματισμός ή κίνδυνος σε σχέση με τη χρηστή δημοσιονομική διαχείριση; 
Επίσης να είστε προσεκτικοί με τα ζητήματα που αφορούν τις κρατικές ενισχύσεις (δείτε παρακάτω).
Λάβετε υπόψη σας ιδιαίτερα το σημείωμα της COCOF ενότητα 5.2. και Άρ.43(5) του Εφαρμοστικού.

	

	Άρ. 78.7 του Γενικού Καν.1083/2006 και COCOF ενότητες 5.2 & 5.3
	    η.
	Πολιτική εξόδου (πολιτική εξόδου της συνεισφορά του ΕΠ, τόσο από τους ΕΧΟ όσο και από το ΤΧ), όροι εκκαθάρισης, συμπεριλαμβανομένης της επαναχρησιμοποίησης των πόρων / ανακύκλωση
Η πολιτική εξόδου (exit policy) αναφέρεται στην έξοδο των πόρων του ΕΠ από τα ΜΧΤ μετά από μια συγκεκριμένη περίοδο επένδυσης, ενώ η εκκαθάριση (winding-up) αναφέρεται στη ρευστοποίηση των κεφαλαίων που λαμβάνει χώρα και σε πολύ μεταγενέστερο στάδιο.

Η συμφωνία χρηματοδότησης περιλαμβάνει διατάξεις για τα θέμα αυτά και αυτές οι διατάξεις της συμφωνίας χρηματοδότησης είναι σε συμφωνία με τα παρακάτω;
· Η πολιτική εξόδου θα πρέπει να ορίζει υπό ποιες προϋποθέσεις και πότε να πραγματοποιείται η έξοδος των κεφαλαίων του ΕΠ (ανά είδος συνεισφοράς: ΕΤΠΑ, εθνική συγχρηματοδότηση – και ανά τύπο επιστροφής: πόροι που επιστρέφονται, αποδόσεις (όπως τόκοι και άλλα κέρδη)) από τους ΕΧΟ και από το ΤΧ. Το ίδιο για τους όρους της εκκαθάρισης.
Για παράδειγμα όταν ένας συγκεκριμένος αριθμός επενδυτικών κύκλων έχει επιτευχθεί, οι "επιστρεπτέοι πόροι" και οι "αποδόσεις" έχουν φτάσει σε ένα συγκεκριμένο επίπεδο, μετά από μια συγκεκριμένη χρονική περίοδο, ή εάν δεν υπάρχει συμμόρφωση με τους όρους της συμφωνίας χρηματοδότησης. 
· Τα συμβαλλόμενα μέρη θα είναι αυτά που θα καθορίσουν τον ακριβή χρόνο στον οποίο οι πόροι που αποδίδονται στη συνεισφορά του ΕΤΠΑ μπορούν  να επιστραφούν στη ΔΑ η σε άλλες αρμόδιες αρχές του κράτους μέλους ώστε να επαναχρησιμοποιηθούν προς όφελος  δράσεων παρόμοιου τύπου. Θα μπορούσε εύλογα να αναμένεται ότι η έξοδος των κεφαλαίων από το ΤΧ θα συνέβαινε μεταξύ του τέλους της επενδυτικής περιόδου και της εκκαθάρισης του ταμείου.

	Για κάθε επίπεδο (ΕΧΟ και ΤΧ), είδος κεφαλαίων (ΕΤΠΑ, συγχρηματοδοτούντες εταίροι και άλλοι) και  προϊόν (συμμετοχή σε κεφάλαιο, δάνεια και εγγυήσεις), να έχετε κατανοήσει την πολιτική εξόδου, τους όρους της εκκαθάρισης και την ανακύκλωση των πόρων.

· Ενώ είναι η ΔΑ, με το ΤΧ ή ισοδύναμο φορέα, που θα αποφασίσει για την πολιτική εξόδου και τους όρους της εκκαθάρισης, ο ελεγκτής θα πρέπει να εκτιμήσει εάν αυτά είναι συνεπή με τη συνολική στρατηγική και τους στόχους του ΕΠ.

· Διευκολύνεται η κατάλληλη ανακύκλωση των πόρων που μπορούν να αποδοθούν στη συνεισφορά του ΕΤΠΑ κατά τη διάρκεια διαρκών επενδυτικών κύκλων προκειμένου να μεγιστοποιηθεί η αποτελεσματικότητα των πόρων; 

· Καλή πρακτική αποτελεί η επαναχρησιμοποίηση στην περιφέρεια (-ες) που καλύπτει το ΕΠ και μέσω ΜΧΤ, ώστε να διασφαλιστεί περαιτέρω πολλαπλασιαστικό αποτέλεσμα και ανακύκλωση του δημόσιου χρήματος.
· Υπάρχει κάποιος προβληματισμός για τη χρήση και τις προϋποθέσεις της συγχρηματοδότησης των κεφαλαίων;
· Υπάρχει κάποιος άλλος προβληματισμός;

	

	
	
	Ενότητα 3 – Βασικά ευρήματα και συμπεράσματα

	
	

	
	4. 
	επιλογη και συμφωνιεσ  με τους ενδιαμεσουσ χρηματοπιστωτικουσ οργανισμουσ 
	
	

	Άρ.43 του Καν.1828/2006


	   α.
	Προσέγγιση και σχεδιασμός
Να κατανοήσετε την προσέγγιση και τον σχεδιασμό για την επιλογή των ΕΧΟ. Είναι συνεπή με την επενδυτική στρατηγική και τους στόχους του ΕΠ;

	· Σκοπεύουν να επιλέξουν αμέσως τους ΕΧΟ; 

· Με δεδομένες τις τοπικές συνθήκες, η προσέγγιση που ορίστηκε είναι κατάλληλη για την βέλτιστη επίτευξη των στόχων της επενδυτικής στρατηγικής και του ΕΠ;
Για παράδειγμα, η επιλογή περισσότερων του ενός ΕΧΟ μπορεί να έχει τα καλύτερα δυνατά αποτελέσματα μόχλευσης για τους δημόσιους πόρους που συνεισφέρει το ΕΠ, ώστε να συμμετέχουν όσο το δυνατό περισσότεροι διαθέσιμοι πόροι και τεχνογνωσία από τον ιδιωτικό τομέα και να μεγιστοποιηθούν οι ευκαιρίες για την επίτευξη των επενδυτικών και αναπτυξιακών στόχων του ΕΠ.

· Ποια είναι η τρέχουσα κατάσταση; Υπάρχουν καθυστερήσεις; 
	

	Άρ. 44 του Καν.1083/2006, ΕΠ, Κοινοτική Οδηγία για τις δημόσιες συμβάσεις 2004/18/EC και 

COCOF ενότητες 2.2 και 8.2
	    β.
	Προσκλήσεις για την εκδήλωση ενδιαφέροντος/ άλλες ισχύουσες διαδικασίες σύναψης δημοσίων συμβάσεων 
· Εάν ο διαχειριστής του ΤΧ δεν είναι ΕΤΕπ/ΕΤαΕ (*) ή εάν δεν υπάρχει ΤΧ ή ισοδύναμο, επιβεβαιώστε και επαληθεύστε για ένα δείγμα ΕΧΟ ότι οι ΕΧΟ επιλέγονται είτε:

α)  μέσω της σύναψης μιας δημόσιας σύμβασης σύμφωνα με το ισχύον δίκαιο δημοσίων συμβάσεων (βλ. ενότητα 1.β)

β) εάν όχι με μία ανοικτή, με μια διαφανή και χωρίς διακρίσεις διαδικασία επιλογής
Υπάρχει κάποιο ζήτημα ανεπαρκούς δημοσιότητας, διαφάνειας, κριτηρίων επιλογής και ανάθεσης καθώς και με τη διάρκεια της διαδικασίας επιλογής και αξιολόγησης;
· Εάν ο διαχειριστής του ΤΧ είναι η ΕΤΕπ/ΕΤαΕ, αυτοί οι φορείς μπορούν να χρησιμοποιήσουν τους δικούς τους κανόνες σύναψης συμβάσεων (άρ.15 της οδηγίας 2004/18).  


	
	

	Άρ. 44.2 του Καν.1828/2006 και σημείωμα  COCOF ενότητα 2.2 
	   γ.
	Αξιολόγηση και επιλογή των Ενδιάμεσων Χρηματοπιστωτικών Οργανισμών (ΕΧΟ)
Για ένα δείγμα από τις διαδικασίες αξιολόγησης και επιλογής των ΕΧΟ (συμπεριλαμβάνοντας και τις περιπτώσεις που διαχειριστής του ΤΧ είναι οι ΕΤΕπ/ΕΤαΕ), ελέγξτε το περιεχόμενο των προσκλήσεων εκδήλωσης ενδιαφέροντος ή άλλες ισχύουσες διαδικασίες σύναψης δημοσίων συμβάσεων και τη διαδικασία αξιολόγησης.
· Είναι σύμφωνα με τους όρους της συμφωνίας χρηματοδότησης για την αξιολόγηση και επιλογή των ΕΧΟ;
· Οι προδιαγραφές, τα κριτήρια επιλογής και ανάθεσης, συνάδουν με τους στόχους του ΕΠ, την επενδυτική στρατηγική και τους στόχους της συγκεκριμένης επιλογής ΕΧΟ;
· Είναι η διαδικασία ανοιχτή, διαφανής και χωρίς διακρίσεις; 


	Κριτήρια επιλογής και αξιολόγησης
· Είναι τα κριτήρια επαρκώς λεπτομερή και επαρκή ως προς
· Τη  χρηματοοικονομική τους κατάσταση, δηλαδή αξιολόγηση της πιστοληπτική ικανότητας, χρηματοοικονομικοί λογαριασμοί … κλπ;
· Την επιχειρησιακή τους ικανότητα 

·   παρακολούθηση επιδόσεων στην υλοποίηση τέτοιου είδους προϊόντων, μέσων και επενδύσεων (συμμετοχή στο κεφάλαιο, δάνεια και εγγυήσεις σε ΜΜΕ) 
·   Ικανότητα διαχείρισης κινδύνου 
·   Και συμμόρφωση με ορισμένες απαιτήσεις της επενδυτικής στρατηγικής (δηλαδή μεγάλο εύρος ΜΜΕ ως πελάτες, γεωγραφική κάλυψη, γραφεία στις περιφέρεις…) 
· Δυνατότητα υλοποίησης του προγράμματος με δεδομένο το χρονοδιάγραμμα 
· Να είναι σε θέση να αναζητήσουν, να εξυπηρετήσουν και να προσελκύσουν τους τελικούς αποδέκτες που αποτελούν στόχο
· Εμπειρία και κατάρτιση
· Τιμή και βαρύτητα αυτής στη διαδικασία επιλγοής
· Υπάρχει κάποιο ζήτημα, με τους όρους, προϋποθέσεις και τη διάρκεια που ορίζεται στις προσκλήσεις εκδήλωσης ενδιαφέροντος ή σε άλλο ισοδύναμο;
Δέουσα επιμέλεια (αξιολόγηση) της διαδικασίας
· Ήταν μια αμερόληπτη διαδικασία επιλογής και αξιολόγησης; Πώς ελέγχθηκαν τα κριτήρια στην πράξη και αξιολογήθηκαν οι υποψήφιοι ΕΧΟ;
· Η επιτροπή αξιολόγησης αποτελούνταν από επαγγελματίες ικανούς και ανεξάρτητα μέλη; 
· Είναι ο ΕΧΟ συσχετιζόμενο τμήμα του ΤΧ ή ισοδύναμου ή της ΔΑ; Αυτό εγείρει προβληματισμούς ή το ενδεχόμενο διακρίσεων κατά τη διαδικασία?
	

	Άρ.43.2 και 43.3 του Καν.1828/2006 και 
COCOF ενότητα 2.4 
	    δ.
	(Επιχειρησιακές ή χρηματοδοτικές) συμφωνίες με τους ΕΧΟ
(με τους ΕΧΟ) 
(συμπεριλαμβανομένου του καταστατικού και του επιχειρηματικού σχεδίου)
Εφαρμόστε σε αυτές τις επιχειρησιακές ή χρηματοδοτικές συμφωνίες με τους ΕΧΟ την ίδια προσέγγιση η οποία αναλύθηκε στην ενότητα 3 παραπάνω. Ισχύουν οι ίδιες κανονιστικές απαιτήσεις (φυσικά στο συγκεκριμένο πλαίσιό τους για την υλοποίηση της επενδυτικής στρατηγικής).

Η συμφωνία χρηματοδότησης/ επιχειρηματικό σχέδιο που υποβάλλεται από το ΜΧΤ θα πρέπει να προσδιορίζει τουλάχιστον τα παρακάτω (δείτε κυρίως της ενότητες 2.4.4 και 2.4.5 της COCOF):

· Τους όρους και προϋποθέσεις για την πραγματοποίηση συνεισφορών από το ΤΧ ή τη ΔΑ στους ΕΦΟ,
· Τα διαχειριστικά κόστη και αμοιβές (κυρίως να είναι σύμφωνα με τα επιτρεπόμενα ανώτερα όρια )

· Την επενδυτική στρατηγική ή πολιτική και τους αποδέκτες και δράσεις που αποτελούν στόχο 

· Τα προϊόντα χρηματοοικονομικής τεχνικής που θα πρέπει να υποστηριχθούν
· Την κατανομή και χρήση των πόρων που επιστρέφονται καθώς και των τόκων και άλλων αποδόσεων
· Την πολιτική εξόδου για τη συνεισφορά του ΕΠ από τον ΕΧΟ στο ΤΧ ή τη ΔΑ
· Τους όρους της εκκαθάρισης για τον ΕΧΟ, συμπεριλαμβανομένης της επαναχρησιμοποίησης των πόρων που επιστρέφονται από τις πραγματοποιηθείσες επενδύσεις ή απομένουν μετά την κάλυψη όλων των εγγυήσεων, που μπορούν να αποδοθούν στη συνεισφορά του ΕΠ.

· Την παρακολούθησης (monitoring) της υλοποίησης των επενδύσεων και των ροών των συναλλαγών συμπεριλαμβανομένης της υποβολής στοιχείων/εκθέσεων από τον ΕΦΟ στο ΤΧ ή/και τη ΔΑ
· Τις απαιτήσεις των ελέγχων, όπως οι ελάχιστες απαιτήσεις για τα έγγραφα τεκμηρίωσης που πρέπει να τηρούνται προκειμένου να διασφαλιστεί μια «καθαρή» διαδρομή ελέγχου – συμπεριλαμβανομένων των διατάξεων και απαιτήσεων που αφορούν την πρόσβαση σε έγγραφα εθνικών ελεγκτικών αρχών, ελεγκτών της Επιτροπής και Ελεγκτών του Ευρωπαϊκού Ελεγκτικού Συνεδρίου.

Για το JEREMIE, μπορείτε να επιβεβαιώσετε ότι το ΜΧΤ ενισχύσει επιστρεπτέες επενδύσεις ή παρέχει εγγυήσεις για επιστρεπτέες επενδύσεις σε επιχειρήσεις, κυρίως ΜΜΕ όπως ορίζεται στη Σύσταση 2003/361/EC?


	Εφαρμόστε σε αυτές τις επιχειρησιακές ή χρηματοδοτικές συμφωνίες με τους ΕΧΟ την ίδια προσέγγιση η οποία αναλύθηκε στην ενότητα 3 παραπάνω. Είναι επίσης σημαντικός ο παράλληλος έλεγχος του καταστατικού και του λεπτομερούς επιχειρηματικού σχεδίου.

	

	
	
	Ενότητα 4 – Βασικά ευρήματα και συμπεράσματα

	
	

	
	5. 
	ξεχωριστη χρηματοδοτικη μοναδα και χρηματοοικονομικα εσοδα 
(στο επίπεδο του ΤΧ και στο επίπεδο των ΕΦΟ)
	
	

	Άρ. 43.3 του Καν. 1828/2006
Και 

COCOF ενότητα 2.3
	    α.
	Ξεχωριστή νομική οντότητα ή χρηματοδοτική μονάδα (και τα δύο στο επίπεδο του ΤΧ και του ΕΦΟ)
– καταγραφή (recording), παρακολούθηση και έλεγχος
· Έχει δημιουργηθεί ως ανεξάρτητη νομική οντότητα που διέπεται από τις συμφωνίες μεταξύ των συγχρηματοδοτούντων εταίρων/μετόχων ή  ξεχωριστή χρηματοδοτική μονάδα εντός του ΤΧ ή του ΕΧΟ;
· Τηρούνται χωριστοί λογαριασμοί και επιπλέον χρησιμοποιείται μια κατάλληλη λογιστική κωδικοποίηση για τη συνεισφορά από κάθε ΕΠ και άξονα προτεραιότητας;
· Μπορούν να διακρίνουν και να παρέχουν μια λογιστική διαδρομή της πηγής των κεφαλαίων (ποιος, πότε και πώς), της χρήσης, της κατανομής των τόκων ή άλλων αποδόσεων και των πόρων που επιστρέφονται ή των εγγυήσεων που έχουν καλυφθεί, των ενδεχόμενων υποχρεώσεων και απαιτήσεων καθώς και της ανακύκλωσης και της εξόδου των κεφαλαίων; 
· Η λογιστική γίνεται στη βάση των δεδουλευμένων και των διεθνών/ εθνικών γενικά αποδεκτών λογιστικών αρχών;

	· 
	

	
	    β.
	Κύρια χρηματοοικονομικά έσοδα/ ροές και ταμειακή διαχείριση 
(από τη σύσταση στις μεταφορές στους ΕΧΟ)
Να συγκεντρώσετε τους λογαριασμούς του ΜΧΤ στο πλαίσιο του ΤΧ και των ΕΧΟ
· Ποιες είναι οι κυριότερες συναλλαγές μέχρι τώρα; 

· Αποτυπώνουν τις συναλλαγές που αναμένονται σύμφωνα με το επιχειρηματικό σχέδιο και τη συμφωνία; Εντοπίσατε ένα δείγμα από τις βασικές συναλλαγές στο υφιστάμενο λογιστικό ίχνος. Υπάρχει κάποιο ζήτημα έλλειψης ακρίβειας και πληρότητας; Υπάρχει κατάλληλη λογιστική κωδικοποίησης και λογιστική διαδρομή;
· Οι λογαριασμοί υπόκεινται σε ετήσιο οικονομικό έλεγχο;
	Ταμειακή διαχείριση και κίνδυνοι αντισυμβαλλομένων 
· Πώς γινόταν και πώς γίνεται η διαχείριση της συνεισφοράς του ΕΠ στο επίπεδο του ΤΧ και των ΕΧΟ – ταμειακή διαχείριση (ποσά, χρονοδιάγραμμα, έκθεση σε κινδύνους…);

	

	
	
	Ενότητα 5 – Βασικά ευρήματα και συμπεράσματα

	
	

	
	6. ΚΡΑΤΙΚΗ ΕΝΙΣΧΥΣΗ 

(στο επίπεδο του ΤΧ και στο επίπεδο των ΕΧΟ) 
	
	

	
	6.1 Ταμείο που λειτουργεί με κοινοποιηθέν καθεστώς κρατικής ενίσχυσης
	
	

	
	       α.   Όροι του καθεστώτος
Βεβαιωθείτε ότι οι όροι του καθεστώτος τηρούνται (π.χ. νομική μορφή, πεδίο εφαρμογής και κριτήρια των επενδύσεων, επιλογή επενδυτών, διανομή των κερδών, κλπ…)
	
	

	
	6.2 Επιχειρηματικά κεφάλαια κινδύνου (Risk capital) σε ΜΜΕ (εκτός κάποιου κοινοποιηθέντος καθεστώτος, δηλαδή όχι καθεστώς ενίσχυσης ή συμβατή ενίσχυση, π.χ. απαλλαγή, de minimis, κλπ…)) 
	
	

	Σημείο 2.1 (Κοινοτικές Οδηγίες - OJ 2006/C194/02)
	       α.   Πεδίο του Ταμείου
      Η επενδυτική στρατηγική καλύπτει μόνο:
· Επιχειρηματικά κεφάλαια κινδύνου - Risk capital (δηλαδή οιονεί ίδια κεφάλαια/ mezzanine) (σημεία 2.1 και 2.2)
· Μ.Μ.Ε. (σημείο 2.1)

· Περιορίζεται στη χρηματοδότηση για προ-λειτουργικά έξοδα (seed), εκκίνησης (start-up) και επέκτασης επιχειρήσεων (σημείο 4.3.2)
· Όχι κεφάλαια αντικατάστασης και εξαγορές (σημείο 2.2 (i))
· Επικράτηση των ίδιων και οιονεί ίδιων of επενδυτικών μέσων (τουλάχιστον το 70% του Ταμείου) (σημείο 4.3.3)
· Και αποκλείει τους μη επιτρεπτούς τομείς
	Βεβαιωθείτε ότι εφαρμόζεται το σωστό πλαίσιο κρατικών ενισχύσεων
	

	
	       β.   Δεν υφίσταται κρατική ενίσχυση στο επίπεδο των επενδυτών
	Αποφύγετε το πλεονέκτημα της κρατικής ενίσχυσης για τους επενδυτές
	

	5.2.4
	· Πρόσκληση υποβολής προσφορών ή εκδήλωσης ενδιαφέροντος για επενδυτές
	
	

	4.3.4
	· Επίπεδο συμμετοχής
Τουλάχιστον 30% της χρηματοδότησης παρέχεται από ιδιώτες επενδυτές
Σημείωση: Η ΕΤΕπ και το ΕΤαΕ θεωρούνται ιδιώτες επενδυτές – σημείο 3.2
	
	

	3.2
	· Τηρείται η αρχή του pari passu
Σημείωση: ακόμα και αν η παράκαμψη της αρχής του pari passu επιτρεπόταν βάσει του  Άρ.43 (5) του Καν.1828/2006
	
	

	3.2 
	· Όχι εγγυήσεις που δίδονται για επενδύσεις (Σημείο 3.2 – υποσημείωση 1)
	
	

	
	· Ελέγξτε τους εθνικούς κανόνες εφόσον υπάρχουν
	
	

	
	       γ.    Δεν υφίσταται κρατική ενίσχυση στο επίπεδο των διαχειριστών
	Αποφύγετε το πλεονέκτημα της κρατικής ενίσχυσης για τους διαχειριστές
	

	5.2.4
	· Ανοιχτός διαγωνισμός για διαχειριστές
	
	

	4.3.6
	· Αμοιβές που συνδέονται με την απόδοση
· Ελέγξτε τους εθνικούς κανόνες εφόσον υπάρχουν
	
	

	
	       δ.    Δεν υφίσταται κρατική ενίσχυση στο επίπεδο των ΜΜΕ
	
	

	3.2, 4.3.5 & 5.2.3.2
	· Αποφάσεις που αποβλέπουν σε κέρδη
-   Οι αποφάσεις για επενδύσεις αποβλέπουν σε κέρδη (προοπτικές των σημαντικών ευκαιριών κέρδους, επιχειρηματικό σχέδιο & στρατηγική εξόδου για κάθε επένδυση) 
	Αποφύγετε τον κίνδυνο των κρατικών ενισχύσεων (μη κερδοσκοπικός χαρακτήρας)

	

	4.3.1
	· Ανώτατο ύψος των δόσεων των επενδύσεων (προς έλεγχο μόνο όταν υφίσταται κρατική ενίσχυση, ως προϋπόθεση συμβατότητας)
-  να μην υπερβαίνει €1.5 εκατομμύρια ανά ΜΜΕ-στόχο ανά περίοδο 12 μηνών (€2.5 εκατομμύρια κατά την από 01.01.2011 – OJ C329, 7.12.2010, σελ. 4)
· Ελέγξτε τους εθνικούς κανόνες εφόσον υπάρχουν
	
	

	Κανένα
	       ε Δεν υφίσταται κρατική ενίσχυση στο επίπεδο των δανειστών στο Ταμείο
	Αποφύγετε το πλεονέκτημα της κρατικής ενίσχυσης για τους δανείστές
	

	
	· Επιτόκιο και εξασφαλίσεις (εγγυήσεις) θα πρέπει να είναι σε συμφωνία με την αγορά 
Σημείωση: Να είστε προσεκτικοί αν ο δανειστής είναι επίσης επενδυτής ή συνεργαζόμενη εταιρία του επενδυτή
· Ελέγξτε τους εθνικούς κανόνες εφόσον υπάρχουν
	
	

	
	6.3 Επιχειρηματικά κεφάλαια κινδύνου (Risk capital) σε μεγάλες εταιρίες (εκτός κάποιου κοινοποιηθέντος καθεστώτος) 
	
	

	
	α. Δεν υφίσταται κρατική ενίσχυση: οι επενδυτικές αποφάσεις λαμβάνονται στη βάση εμπορικών αποφάσεων στο πλαίσιο της αγοράς 
β. Αν υφίσταται κρατική ενίσχυση: η συμβατότητα πρέπει να διασφαλίζεται στη βάση των ισχυόντων σχετικών κανόνων περί κρατικών ενισχύσεων (de minimis, απαλλάγή, κλπ…. – Σημείωση: οι κατευθυντήριες 2006/C194/02 δεν εφαρμόζονται σε μεγάλες επιχειρήσεις).

	
	

	
	6.4 Εγγύηση (εκτός κάποιου κοινοποιηθέντος καθεστώτος), δηλαδή όχι καθεστώς ενίσχυσης ή συμβατή ενίσχυση, π.χ. de minimis
	
	

	Σημείωμα της Επιτροπής- OJ 2008/C155/02
	      α.     Δεν υφίσταται κρατική ενίσχυση στον δανειολήπτη  

· Η εγγύηση συνδέεται με συγκεκριμένη οικονομική συναλλαγή, για ένα καθορισμένο μέγιστο ποσό και περιορίζονται χρονικά
· Η εγγύηση δεν καλύπτει πάνω από το 80% του οφειλόμενου δανείου
· Η προμήθεια της εγγύησης είναι σε συμφωνία με τις τιμές της αγοράς (συγκριτική αξιολόγηση, ελάχιστο ποσοστό για ΜΜΕ: βλέπε σημείο 3.3 του σημειώματος της Επιτροπής)
Σημείωση 1: Η ελάχιστη προμήθεια ορίζεται σε 3,8% για τις νεοσύστατες επιχειρήσεις
Σημείωση 2: Ένας ενιαίος συντελεστής που εφαρμόζεται σε όλες τις επιχειρήσεις θεωρείται ότι αντιστοιχεί στο συνολικό επίπεδο της αγοράς δεν μπορεί να γίνει αποδεκτό, εκτός κι αν πρόκειται ένα καθεστώς εγγυήσεων που αφορά μόνο τις ΜΜΕ και το ποσό της εγγύησης δεν υπερβαίνει τα 2,5 εκατομμύρια ανά επιχείρηση.

· Αν πρόκειται για καθεστώς εγγυήσεων θα πρέπει να είναι αυτό-χρηματοδοτούμενο (προμήθεια που βασίζεται στις κατηγορίες ανάλυσης κινδύνου) 
· Αν πρόκειται για καθεστώς εγγυήσεων θα πρέπει να είναι «διαφανές» (επιλέξιμες επιχειρήσεις, τομέας, μέγεθος, ποσό, διάρκεια, κλπ…)
· Αν πρόκειται για καθεστώς εγγυήσεων, η προμήθεια θα πρέπει να περιλαμβάνει διοικητικά κόστη (αξιολόγηση κινδύνου και παρακολούθηση) και απόδοση του κεφαλαίου
Σημείωση: εάν δεν προβλέπεται καμιά βασική απαίτηση (Κράτος), το κεφάλαιο υπολογίζεται στο 8% των εκκρεμών εγγυήσεων, αλλά μπορεί να μειωθεί στο 2% ή 4%: βλέπε σημείο 3.4 του σημειώματος της Επιτροπής)

· Ελέγξτε τους εθνικούς κανόνες εφόσον υπάρχουν
	Αποφύγετε το πλεονέκτημα της κρατικής ενίσχυσης για τους δανειολήπτες
Ένδειξη ότι η προμήθεια είναι σύμφωνη με τις τιμές της αγοράς.
	

	Σημείο 2.3.1
	      β.     Δεν υφίσταται κρατική ενίσχυση για το δανειστή
· Όχι κρατική ενίσχυση εκ των υστέρων (χωρίς προσαρμογή των όρων του δανείου)
· Όχι εγγυημένο δάνειο που θα χρησιμοποιείται για την αποπληρωμή άλλου 
· Ελέγξτε τους εθνικούς κανόνες αν υπάρχουν
γ.       Αν υφίσταται κρατική ενίσχυση, πρέπει να διασφαλίζεται η συμβατότητα στη βάση των ισχυόντων σχετικών κανόνων περί κρατικών ενισχύσεων (de minimis, κλπ…. - Σημείωση: οι κατευθυντήριες 2006/C194/02 δεν εφαρμόζονται σε εγγυήσεις)

	Αποφύγετε το πλεονέκτημα της κρατικής ενίσχυσης για τους δανειστές

	

	
	6.5 Δάνεια (εκτός κάποιου κοινοποιηθέντος καθεστώτος – δηλαδή, μη κοινοποιημένου επειδή δεν υφίσταται κρατική ενίσχυση ή η κρατική ενίσχυσηείναι συμβατή, π.χ. de minimis…)
	
	

	Ανακοίνωση 2008/C 14/02
	α.     Δεν υφίσταται κρατική ενίσχυση
Χρησιμοποιείστε το επιτόκιο αναφοράς για να διαπιστώσετε αν υπάρχει κρατική ενίσχυση 

· Χρήση του ετήσιου Διατραπεζικού Επιτοκίου (IBOR) ως βάσης υπολογισμού
· Χρήση των ορίων που ορίζονται στην Ανακοίνωση 2008/C 14/02 σύμφωνα με την πιστοληπτική ικανότητα και τις εξασφαλίσεις που παρέχει ο δανειζόμενος
Σημείωση: το περιθώριο πρέπει να είναι τουλάχιστον 400 μονάδες βάσης για τις νεοσύστατες (start-up) επιχειρήσεις και ποτέ χαμηλότερο από αυτό που θα εφαρμοζόταν για τη μητρική εταιρία
· Αν χορηγήθηκε επιδότηση επιτοκίου, βεβαιωθείτε ότι είναι σε συμφωνία με το ελάχιστο ποσοστό που πρέπει να εφαρμόζεται
· Ελέγξτε τους εθνικούς κανόνες εφόσον υπάρχουν
β.       Αν υφίσταται κρατική ενίσχυση, πρέπει να διασφαλίζεται συμβατότητα στη βάση των ισχυόντων σχετικών κανόνων κρατικών ενισχύσεων (de minimis, κλπ… - Σημείωση: Οι κατευθυντήριες 2006/C194/02 δεν εφαρμόζονται σε δάνεια)

	
	

	
	Ενότητα 6 – Βασικά ευρήματα και συμπεράσματα
Σημείωση: Αν δεν πληρούνται οι παραπάνω προϋποθέσεις, θα πρέπει να ενημερωθεί η ΓΔ Ανταγωνισμού εκτός και αν μπορεί να συναχθεί ότι η ενίσχυση εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής του κανόνα de minimis ή των απαλλαγών κατά κατηγορία.
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� Ανατρέξατε στη διεύθυνση � HYPERLINK "http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-analysis/sme-definition/index_en.htm" �http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-analysis/sme-definition/index_en.htm� για ορισμούς και περαιτέρω οδηγίες αν απαιτηθούν.
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