ΥΠΟΔΕΙΓΜΑ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗΣ ΠΡΟΣΕΓΓΙΣΗΣ: 
Φάση 3 – ΕΛΕΓΧΟΣ ΤΗΣ ΥΛΟΠΟΙΗΣΗΣ ΤΩΝ ΜΕΣΩΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΤΕΧΝΙΚΗΣ
31/7/2011
Στόχοι  

Όπως τονίζεται στις κατευθυντήριες οδηγίες για τα μέσα χρηματοοικονομικής τεχνικής (COCOF 1-00014-04-EN, αναθεωρημένη έκδοση 8/2/2012), τον κανονισμό για τα διαρθρωτικά ταμεία και τον δημοσιονομικό κανονισμό και εξαιτίας της φύσης των σχετικών πράξεων, ο έλεγχος των μέσων χρηματοοικονομικής τεχνικής περιλαμβάνει δύο θεμελιώδεις στόχους:

1.
Έλεγχος νομιμότητας και κανονικότητας
· Για να διασφαλιστεί η συμμόρφωση με τους ισχύοντες κανονισμούς
· Για να διασφαλιστεί η συνέπεια με τις πιο πρόσφατες κατευθυντήριες οδηγίες και ερμηνείες της ΕΕ
· Για να διασφαλιστεί ότι η δήλωση δαπανών του κράτους-μέλους και οι σχετικές με αυτή εκθέσεις παρουσιάζουν με ακρίβεια, από κάθε ουσιώδη άποψη, τις πραγματικές δαπάνες
· Για να διασφαλιστεί η ορθή και αποτελεσματική διαχείριση και ο έλεγχος των πράξεων των μέσων χρηματοοικονομικής τεχνικής.

2.
Έλεγχος για τη χρηστή δημοσιονομική διαχείριση
· Για να αποτιμηθεί αν τηρούνται οι αρχές της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης (δηλαδή, Οικονομία, Αποδοτικότητα, Αποτελεσματικότητα) (*) 

· Για να αξιολογηθεί η συνέπεια με τους ισχύοντες κανονισμούς και τις κατευθυντήριες οδηγίες των υπηρεσιών της ΕΕ. 

(*)    Οι επενδυτικές αποφάσεις λαμβάνονται βάσει εμπορικής επιχειρηματικής κρίσης στο πλαίσιο της αγοράς. Ως εκ τούτου, συνήθη κριτήρια αξιολόγησης για τη χρηματοδότηση επιχορηγήσεων πρέπει να εξετάζονται προσεκτικά και ενδεχομένως να προσαρμόζονται. Τα κριτήρια αξιολόγησης πρέπει να καθορίζονται σύμφωνα με τη φύση των μέσων αυτών και των σχετικών βέλτιστων πρακτικών.
 

Χρήση
Αυτό το ελεγκτικό υπόδειγμα: ερωτηματολόγιο/ προσέγγιση/ πρόγραμμα είναι ένας οδηγός ελέγχου που προορίζεται να χρησιμοποιηθεί/ προσαρμοστεί σύμφωνα με: 

· το σχεδιασμό του ελεγκτή και τα αποτελέσματα της προκαταρκτικής μελέτης (βλέπε Μνημόνιο Σχεδιασμού Αποστολής) και επιπλέον,
· τους σημαντικούς κινδύνους ή τα θέματα ελέγχου που εντοπίστηκαν κατά τη διάρκεια της επιτόπιας έρευνας.  

Το ερωτηματολόγιο παρέχει ένα περιεκτικό σύνολο οδηγιών ελέγχου για να καλύψει τους στόχους του ελέγχου της νομιμότητας της κανονικότητας και της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης, και παρέχει τεστ που καλύπτουν σε διάφορα επίπεδα τις περισσότερες περιοχές σχετικά με τα μέσα χρηματοοικονομικής τεχνικής, ανεξάρτητα από το συγκεκριμένο ελεγχόμενο, την αξιολόγηση των κινδύνων και την κατάσταση υλοποίησης.   

Συνεπώς ο ελεγκτής μπορεί να προσαρμόσει την ελεγκτική του εργασία (δηλαδή, να εστιάσει την προσοχή του σε συγκεκριμένα μέρη των οδηγιών, να διαγράψει βήματα ή τμήματα, ή να προσθέσει ειδικές διαδικασίες) ανάλογα με:  

· Την υλοποίηση, τη διαχείριση και τον έλεγχο του ελεγχόμενου μέσου χρηματοοικονομικής τεχνικής, λαμβάνοντας υπόψη:

· Το επίπεδο ευθύνης για τους ελέγχους, τις λειτουργίες και της υποβολή των εκθέσεων.
· Τα επίπεδα ελέγχων και διαδικασιών (ανάθεση συμβάσεων, επιλογή, μεταφορές, παρακολούθηση, έλεγχος, υποβολή εκθέσεων) που υπάρχουν.
· Τα διαθέσιμα υποστηρικτικά έγγραφα. 

· Την αποτίμηση των κινδύνων που κάνει ο ελεγκτής βάσει του σχεδιασμού, της προκαταρκτικής μελέτης και του ελέγχου της σύστασης του μέσου χρηματοοικονομικής τεχνικής
· Συγκεκριμένους σημαντικούς κινδύνους και ελεγκτικά θέματα που εντοπίζονται (τα οποία μπορεί να απαιτούν ειδική ελεγκτική διαδικασία ή επιλογή δείγματος). 

προκαταρκτικη μελετη
Για λόγους αποτελεσματικότητας, ο έλεγχος των μέσων χρηματοοικονομικής τεχνικής απαιτεί σοβαρή προετοιμασία πριν από την επιτόπια εργασία. Αυτή είναι μέρος της προκαταρκτικής μελέτης και του σχεδιασμού (βλέπε, υπόδειγμα ελεγκτικής προσέγγισης: Φάση 1 – Προκαταρκτική μελέτη και σχεδιασμός) και του ελέγχου της σύστασης του μέσου χρηματοοικονομικής τεχνικής (βλέπε, υπόδειγμα ελεγκτικής προσέγγισης: Φάση 2 – ελέγχου της σύστασης του μέσου χρηματοοικονομικής τεχνικής). Ο έλεγχος θα συμπληρωθεί και θα ενισχυθεί κατά τη διάρκεια της επιτόπιας έρευνας όταν τα συμπληρωματικά έγγραφα και πιο συγκεκριμένες επεξηγήσεις θα παρασχεθούν από τους ελεγχόμενους. Η προετοιμασία περιλαμβάνει κυρίως:
· Τη συνολική κατανόηση των σχετικών άρθρων των κανονισμών και των οδηγιών.

· Την απόκτηση της γνώσης της σύστασης του μέσου χρηματοοικονομικής τεχνικής από της φάση 2.
· Τον προσδιορισμό των εμφανών περιοχών και σημείων κινδύνων αναφορικά με τα μέσα χρηματοοικονομικής τεχνικής και των χρηματοπιστωτικών προϊόντων τους.
· Την εξοικείωση με και την προσαρμογή του ελεγκτικού υποδείγματος: προσέγγιση/ πρόγραμμα/ ερωτηματολόγιο (βλέπε, παρακάτω σελίδες).
III. ελεγχοσ της υλοποιησησ των μεσων χρηματοοικονομικησ τεχνικησ
	Κανονισμοί και 
COCOF 
	
	ελεγχοσ νομιμοτητασ και κανονικοτητασ  
	ελεγχοσ χρηστησ δημοσιονομικησ διαχειρισησ
	WP 

	
	στο επιπεδο του ταμειου χαρτοφυλακιου ή ισοδυναμου
	
	

	
	1.   λειτουργια - εφαρμογη της συμφωνιασ χρηματοδοτησησ (συμπεριλαμβανομένου του εσωτερικού κανονισμού, των επιστολών διαχειριστικού κόστους και του επιχειρηματικού σχεδίου ή άλλου)
	
	

	Άρθρο 53, Καν. 1083/2006, Άρθρο 43, Καν 1828/2006 και COCOF – ενότητα 2.5


	    α.
	Η πραγματική συνεισφορά του ΕΤΠΑ, ρυθμίσεις συγχρηματοδότησης/ συμπληρωματικής χρηματοδότησης και πρόσθετες πηγές (πέρα από τη συνεισφορά του ΕΠ)
Οι όροι και οι προϋποθέσεις για τη συνεισφορά του ΕΤΠΑ έχουν παρασχεθεί και εφαρμόζονται όπως προβλέπεται στη συμφωνία χρηματοδότησης και στο επιχειρηματικό σχέδιο; Εξακολουθεί να είναι σύμφωνη με το εγκεκριμένο ΕΠ (ποσά, %, πηγή, χρονοδιάγραμμα και τύπο); Κάποιος ιδιαίτερος προβληματισμός; 

Να ελεγχθεί η πραγματική εφαρμογή των σχεδιασμένων ρυθμίσεων (όπως αναφέρονται λεπτομερώς στο σημείο 1β – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ): 


	Να ελεγχθεί η πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων σε σχέση με τους στόχους της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης (σημείο 1β – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ): 

	

	Άρθρο 43.4, Καν. 1828/2006 και COCOF – ενότητα 2.6
	    β.
	Έξοδα διαχείρισης και κόστη που επιβαρύνουν το ΤΧ και πραγματοποιούνται από τους ΕΧΟ
Ελέγξτε την πραγματική εφαρμογή των σχεδιασμένων ρυθμίσεων για τα δεδουλευμένα και καταβληθέντα κόστη διαχείρισης και τις αμοιβές (όπως αναφέρεται λεπτομερώς στο σημείο 3β – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ)
Κυρίως:

· Να εξακριβωθεί η συμμόρφωση με τα ανώτατα όρια (σε επίπεδο ΤΧ και ΕΧΟ) και η επιλεξιμότητά τους. 

· Να διαπιστωθεί ότι τα κόστη διαχείρισης και οι αμοιβές δεν έχουν καταβληθεί πέραν τις 31 Δεκεμβρίου 2015 από τις συνεισφορές του ΕΠ (αλλά μπορούν να πληρώνονται από τις αποδόσεις) 

Να εξακριβωθεί ότι δεν υπάρχει επικάλυψη του κόστους διαχείρισης και των αμοιβών μεταξύ των διαφόρων επιπέδων και με τα έξοδα διευθέτησης (arrangement fees) ή άλλα έξοδα που καταβάλλονται στους τελικούς αποδέκτες
	Να ελεγχθεί η πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων σε σχέση με τους στόχους της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης (σημείο 3β – Έλεγχος της σύστασης  του ΜΧΤ):
Κυρίως:
α) Συνολικά, β) ανά φορέα (ΤΧ και ΕΧΟ) και γ) ανά τύπο προϊόντων
· Να αξιολογηθεί αν το πραγματικό επίπεδο του κόστους διαχείρισης και των αμοιβών (σωρευτικά και μέσο ετήσιο) είναι σε συμφωνία με παρόμοια μέσα που υποστηρίζονται από τα διαρθρωτικά ταμεία ή με τα επιτόκια της αγοράς (λαμβάνοντας υπόψη τις συγκεκριμένες στοχευόμενες αποκλίσεις στην αγορά και το επακόλουθο επίπεδο κινδύνου καθώς επίσης και την πολυπλοκότητα των πράξεων) ή σε σχέση με τις στοχευόμενες συγκεκριμένες αποκλίσεις της αγοράς (προσθετικότητα) και τη διαχείριση των κεφαλαίων ανάλογα με τη συγκεκριμένη εργασία ως προς τον προσδιορισμό του έργου, την αποτίμηση του κινδύνου, κλπ. (σε αντίθεση με τα τυποποιημένα προϊόντα που είναι διαθέσιμα στην αγορά)
· Να αξιολογηθεί η επάρκεια του δεδουλευμένου και καταβληθέντος κόστους διαχείρισης (δηλαδή, με βάση το πραγματικό κόστος και με αναλογική κατανομή στις πράξεις, σύμφωνα με δεόντως αιτιολογημένη και δίκαιη μέθοδο)
· Να αξιολογηθεί αν η καταβληθείσα αμοιβή των διαχειριστών του ταμείου συνδέεται με την απόδοση. Αν δεν συνδέεται με την απόδοση, να γίνει σύγκριση των δεδουλευμένων και καταβληθέντων δαπανών και αμοιβών με την απόδοση που πράγματι επιτεύχθηκε. Είναι αυτή συγκρίσιμη με παρόμοια μέσα που υποστηρίζονται από τα διαρθρωτικά ταμεία ή με τα επιτόκια τις αγοράς;
· Να αξιολογηθεί το επίπεδο αποτελεσματικότητας των εξόδων διευθέτησης (arrangement fees) και των άλλων εξόδων που καταβλήθηκαν στους τελικούς αποδέκτες
Υπάρχει κάποιος προβληματισμός σε σχέση με τη χρηστή δημοσιονομικής διαχείριση;
	

	Άρθρα 43.3 και 44.2, Καν. 1828/2006 και COCOF - Ενότητα 2.7

Άρθρο 13, Καν. 1828/2006
Άρθρο 44.2, Καν. 1828/2006

και COCOF - Ενότητα 2.7
	    γ.
	Παρακολούθηση και Υποβολή Στοιχείων/Εκθέσεων 
Να ελεγχθεί η πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων για το σύστημα παρακολούθησης και υποβολής στοιχείων/ εκθέσεων (όπως περιγράφονται στα σημεία 3γ  και 3δ – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ): 
Οι διατάξεις της συμφωνίας χρηματοδότησης αναφορικά με την παρακολούθηση και την υποβολή στοιχείων/ εκθέσεων έχουν εφαρμοστεί στην πράξη; Οι εμπλεκόμενοι στη συμφωνία χρηματοδότησης έχουν τη δυνατότητα να παρακολουθούν αποτελεσματικά:
· Την εκταμίευση της χρηματοδότησης σε επίπεδο των ενδιάμεσων φορέων χρηματοδότησης και των τελικών αποδεκτών. 
· Τις αποδόσεις των ίδιων κεφαλαίων, των δανείων και των λοιπών επιστρεπτέων επενδύσεων και των εγγυήσεων για επιστρεπτέες επενδύσεις. 

Να εξεταστούν επισταμένως τα εργαλεία που χρησιμοποιούνται στην πράξη για την παρακολούθηση και την υποβολή στοιχείων/ εκθέσεων. 
Να εξεταστεί λεπτομερώς ένα δείγμα φακέλων με σκοπό να αξιολογηθεί η αποτελεσματικότητα των εργαλείων παρακολούθησης και υποβολής εκθέσεων σε όλα τα επίπεδα (Ταμείο Χαρτοφυλακίου, ΕΧΟ, ΕΥΔ).


	Να ελεγχθεί η πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων για το σύστημα παρακολούθησης και υποβολής αναφορών σε σχέση με τους στόχους της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης (όπως περιγράφονται στα σημεία 3γ  και 3δ – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ):
Ο ελεγκτής πρέπει να εξετάσει τα καθήκοντα για την παρακολούθηση και την υποβολή στοιχείων/ εκθέσεων για κάθε εμπλεκόμενο και την καταλληλότητα, την επάρκεια και την έγκαιρη διενέργεια των προβλεπόμενων δραστηριοτήτων της παρακολούθησης και της υποβολής αναφορών.
Οι αναφορές είναι ακριβείς και επαρκώς λεπτομερείς; Για παράδειγμα, οι αναφορές προς τα ανώτερα επίπεδα και τελικά προς το συμβούλιο διακυβέρνησης και την ΕΥΔ, για την πρόοδο της υλοποίησης, τις αποδόσεις και το αποτέλεσμα των ενεργειών παρακολούθησης, ήταν επαρκείς για τους διάφορους εμπλεκόμενους ανά είδος προϊόντος και ανά ΕΧΟ;
	

	Άρθρο 43.3, Καν. 1828/2006

και COCOF- Ενότητα 2.3

COCOF – Ενότητα 5.1.2 έως 5.1.6
	    δ.
	Διαχείριση λογαριασμών και διαθεσίμων
Να ζητηθούν οι λογαριασμοί του ΜΧΤ των ΕΧΟ του ΤΧ
Να ελεγχθεί η αποτελεσματική εφαρμογή των ρυθμίσεων σε σχέση με τη μονάδα χρηματοδότηση και την ταμειακή διαχείριση (όπως αναφέρονται στα σημεία 3ε, 5α και 5β – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ)
Μονάδα χρηματοδότησης (στα επίπεδα του ΤΧ και του ΕΧΟ)
– καταγραφή, παρακολούθηση και έλεγχος
· Οι χωριστοί λογαριασμοί τηρούνται με επαρκή λογιστική κωδικοποίηση για τη συνεισφορά κάθε ΕΠ και άξονα προτεραιότητας;
· Αυτοί μπορούν να διακριθούν και να παρέχουν μια λογιστική διαδρομή των πηγών των κεφαλαίων (ποιος, πότε και πώς), της χρήσης, της κατανομής των δικαιωμάτων και των άλλων κερδών, της επιστροφής των αποδόσεων και των πόρων ή των εγγυήσεων που έχουν καλυφθεί, των ενδεχόμενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων καθώς επίσης και της επαναχρησιμοποίησης και την έξοδο των κεφαλαίων;
Κύρια χρηματοοικονομικά έσοδα/ ροές και ταμειακή διαχείριση 
(από τη σύσταση έως τις μεταβιβάσεις προς τους ΕΧΟ)

· Ποιες είναι οι κύριες συναλλαγές έως τώρα;
· Αντιστοιχίζονται στις συναλλαγές που πραγματοποιήθηκαν; Να επιλεγεί δείγμα των κύριων συναλλαγών στη περιγεγραμμένη λογιστική διαδρομή. Υπάρχει κάποιο πρόβλημα ακρίβειας και πληρότητας; Υπάρχει κατάλληλη λογιστική κωδικοποίηση και λογιστική διαδρομή;
· Οι λογαριασμοί υπόκεινται σε ετήσιο οικονομικό έλεγχο; Συμβαδίζουν τυπικά με τα εργαλεία παρακολούθησης και υποβολής αναφορών; 

· Τηρείται η λογιστική αυτοτέλεια των χρήσεων και τα διεθνή και εθνικά αποδεκτά λογιστικά πρότυπα;
	Να ελεγχθεί η πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων αναφορικά με τη μονάδα χρηματοδότησης και την ταμειακή διαχείριση σε σχέση με τους στόχους της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης (όπως περιγράφονται στα σημεία 3ε, 5α και 5β  – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ):
Οι διατάξεις της συμφωνίας χρηματοδότησης αναφορικά με την ταμειακή διαχείριση των κεφαλαίων και των κινδύνων των αντισυμβαλλόμενων εφαρμόζονται αποτελεσματικά στο επίπεδο του ΤΧ ή ισοδύναμου και στο επίπεδο των ΕΧΟ; 

Να ελεγχθεί ειδικά σε σχέση με:

· Τον τύπο των αποδεκτών διαθεσίμων/επενδύσεων (είναι φτιαγμένα με τρόπο συνετό και σύμφωνα με την προσέγγιση "pater familia")

· τις ευθύνες και τις υποχρεώσεις των ενδιαφερομένων μερών, 

· τη βέλτιστη απόδοση, 

· την υποβολή εκθέσεων. 
Πώς ήταν και είναι η διαχείριση της συνεισφοράς του ΕΠ σε επίπεδο ΤΧ και ΕΧΟ – ταμειακή διαχείριση (δηλαδή, όσον αφορά τα ποσά το χρονοδιάγραμμα ή την έκθεση σε κινδύνους);
	

	Άρθρο 78.7, Καν. 1083 άρθρο 43.5, Καν.  1828/2006

και COCOF - Ενότητα 5


	ε.
	Κατανομή και χρήση των τόκων που δημιουργούνται από τη συνεισφορά του ΕΠ και έσοδα και πόροι που επιστρέφονται από ανταποδοτικά χρηματοδοτικά μέσα και απομένουν μετά την κάλυψη των εγγυήσεων 
Πώς έχουν κατανεμηθεί και χρησιμοποιηθεί οι τόκοι και οι λοιπές αποδόσεις; Είναι σύμφωνα με τις διατάξεις της συμφωνίας χρηματοδότησης; 
Να ελεγχθεί η πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων αναφορικά με την κατανομή και τη χρήση των τόκων που δημιουργούνται από τη συνεισφορά του ΕΠ και την επιστροφή των εσόδων και των πόρων από τις επιστρεπτέες επενδύσεις και αυτών που απομένουν αφού έχουν καλυφθεί οι εγγυήσεις (όπως περιγράφονται στο σημείο 3ζ – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ)
Σε δειγματοληπτική βάση, να αξιολογηθούν τα πραγματικά επίπεδα και οι πρακτικές σε επίπεδο ΜΧΤ:

· των τόκων που δημιουργούνται από πληρωμές των ΕΠ για τα ΜΧΤ
· των πόρων που επιστρέφονται από επιστρεπτέες επενδύσεις και και εγγυήσεις που έχουν καλυφθεί

· των αποδόσεων/εσόδων, τόκων και άλλων αποδόσεων από ίδια κεφάλαια, δάνεια και επιστρεπτέες επενδύσεις και εγγυήσεις που έχουν καλυφθεί 

	Να ελεγχθεί η αποτελεσματική εφαρμογή των ρυθμίσεων αναφορικά με την κατανομή και τη χρήση των τόκων και άλλων αποδόσεων σε σχέση με τους στόχους της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης (όπως περιγράφονται στο σημείο 3ζ  – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ)

Επιπλέον:
· Για την κατανομή των αποδόσεων, αν γίνεται χρήση της εξαίρεσης pari passu (όπου οι επενδυτές λειτουργούν υπό την αγοραία αρχή του ιδιώτη επενδυτή και όπως ορίζεται από τον εσωτερικό κανονισμό του ΜΧΤ), υπάρχει κάποιος προβληματισμός σε σχέση με τους όρους και τις προϋποθέσεις; Δικαιολογείται από τους στόχους που πρέπει να επιτευχθούν; Είναι σύμφωνα με τους κανόνες των κρατικών ενισχύσεων;
·  Να αξιολογηθεί η επίπτωση των κρατικών ενισχύσεων (βλέπε παρακάτω)

·  Να αποτιμηθεί το επίπεδο των:
α) τόκων που παράγονται από πληρωμές του ΕΠ για τα ΜΧΤ
·  Να αποτιμηθεί επίσης ανά τύπο χρηματοοικονομικού προϊόντος το επίπεδο των:
β) πόρων που επιστρέφονται από επιστρεπτέες επενδύσεις και εγγυήσεις που έχουν καλυφθεί 

γ) εσόδων, τόκων και άλλων επιστροφών από ίδια κεφάλαια, δάνεια και επιστρεπτέες επενδύσεις και εγγυήσεις που έχουν καλυφθεί 
Είναι κοντά στις προσδοκίες ή/και στα αποτελέσματα της αγοράς για παρόμοια προϊόντα και αγορές; Για την πληρωμή από το ΕΠ προς το ΤΧ και τον ΕΧΟ, τα κεφάλαια και οι εγγυήσεις παρασχέθηκαν αμελλητί στους τελικούς αποδέκτες; Αν όχι, είναι δικαιολογημένο; Γιατί υπήρξε καθυστέρηση στην εφαρμογή;
	

	Άρθρο 78.7, Καν. 1083/2006 και COCOF – Ενότητες 5.2 & 5.3
	    στ.
	Πολιτική Εξόδου (της συνεισφοράς του ΕΠ από τον ΕΧΟ και από το ΤΧ), διατάξεις εκκαθάρισης, συμπεριλαμβανομένης της επαναχρησιμοποίησης των πόρων/ ανακύκλωση
Να ελεγχθεί η πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων σε σχέση με την πολιτική εξόδου (όπως αναφέρεται στο σημείο 3η – Έλεγχος της σύστασης  του ΜΧΤ)
· Πόσο αποτελεσματικά εφαρμόστηκαν η πολιτική εξόδου, η εκκαθάριση και η επαναχρησιμοποίηση των πόρων/ ανακύκλωση; Έγιναν σύμφωνα με τους όρους που προβλέπονται στη συμφωνία χρηματοδότησης;
· Οι πόροι επιστράφηκαν στο ανώτερο επίπεδο (ανά τύπο συνεισφοράς του διαρθρωτικού ταμείου: ΕΤΠΑ και εθνική συγχρηματοδότηση και ανά είδος επιστροφών: επιστροφές πόρων, αποδόσεις (όπως τόκοι και άλλα έσοδα);
· Οι πόροι του ΕΤΠΑ επιστράφηκαν στην ΕΥΔ και στην αρμόδια αρχή του κράτους-μέλους για να ξαναχρησιμοποιηθούν προς όφελος παρόμοιων τύπων δράσεων; Εύλογα αναμένεται ότι αυτό θα συμβεί μεταξύ του τέλους της επενδυτικής περιόδου και της εκκαθάρισης του ταμείου.
	Να ελεγχθεί η πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων αναφορικά με την πολιτική εξόδου σε σχέση με τους στόχους της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης (όπως περιγράφονται στο σημείο 3η  – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ)
· Υπάρχει συνέπεια με τη συνολική στρατηγική και τους στόχους του ΕΠ;
· Διευκολύνεται μια κατάλληλη επαναχρησιμοποίηση των πόρων που αναλογούν στη συνεισφορά του ΕΤΠΑ κατά τη διάρκεια διαδοχικών επενδυτικών κύκλων με σκοπό να μεγιστοποιείται η αποτελεσματικότητα των πόρων; 

Η ΕΕ θεωρεί ως καλή πρακτική, οι πόροι που επιστρέφονται από επενδύσεις που μπορούν να αποδοθούν στη συνεισφορά των διαρθρωτικών ταμείων στο ΜΧΤ θα πρέπει να επαναχρησιμοποιούνται σε περιοχές που καλύπτονται από το ΕΠ και η περαιτέρω χρήση θα πρέπει να γίνεται μέσω ΜΧΤ, με την προοπτική να διασφαλιστούν περαιτέρω πολλαπλασιαστικά οφέλη και η επαναχρησιμοποίηση του δημοσίου χρήματος.
Το ίδιο πρέπει να ισχύει όσον αφορά τις αποδόσεις των ιδίων κεφαλαίων, των δανείων και άλλων επιστρεπτέων επενδύσεων, σύμφωνα με το άρθρο 43(5) του 1828/2006 και με την επιφύλαξη της κατά προτίμηση/ προνομιακής κατανομής των αποδόσεων, όπως προβλέπεται στο ίδιο άρθρο.
· Υπάρχει κάποιος προβληματισμός σχετικά με την αποτελεσματική χρήση και τις συνθήκες των συγχρηματοδοτούμενων κεφαλαίων;
· Υπάρχουν άλλοι προβληματισμοί;
	

	
	
	Ενότητα 1  - Κύρια Ευρήματα και Συμπεράσματα:

	
	

	
	
	2.  επενδυσεις, δανεια και εγγυησεισ που παρεχονται
       - εφαρμογη της επενδυτικησ στρατηγικησ  
	
	

	Άρθρα 43.3 και 44.2 Καν. 1828/2006
COCOF Ενότητα 4
	
	Πρόοδος της υλοποίησης και συνολική απόδοση
Με βάση τα διαθέσιμα εργαλεία παρακολούθησης και υποβολής στοιχείων/ εκθέσεων, να γίνει ανασκόπηση και συζήτηση επί της προόδου υλοποίησης στα κύρια σημεία, της συνολικής απόδοσης και των δυσκολιών που εμφανίστηκαν. Ποια ήταν τα σημαντικότερα γεγονότα και οι κύριες επενδυτικές αποφάσεις; Είναι σύμφωνα με τις προσδοκίες, το ΕΠ και την καθορισμένη επενδυτική στρατηγική; Υπάρχουν ιδιαίτεροι προβληματισμοί;
Ιδιαίτερα, για κάθε επιλεγμένο χρηματοοικονομικό προϊόν, σε σύγκριση με:
· Τους σκοπούς, σχέδια και στόχους που πρέπει να επιτευχθούν,

· Το σχεδιασμό,

· Τους τελικούς αποδέκτες που θα υποστηριχτούν, δηλαδή,
· Επιχειρήσεις-στόχους (για παράδειγμα ΜΜΕ, συγκεκριμένες περιφέρειες, επιχειρηματικές περιοχές) 

· το προβλεπόμενο προφίλ κινδύνου των επιχειρήσεων (διαφοροποίηση προφίλ κινδύνων, είδος επιχειρήσεων (όχι περισσότεροι από x υπάλληλοι…), αν πρόκειται για κεφάλαιο εκκίνησης ή επέκτασης)
· το σκοπός της χρηματοδότησης στο πλαίσιο των τελικών αποδεκτών (συγκεκριμένες δραστηριότητες και τομείς)
· την πολιτική διαχείρισης του κινδύνου (διαφοροποίηση των επενδύσεων, ελάχιστες ή μέγιστες απαιτήσεις για μείωση των κινδύνων σε αποδεκτά επίπεδα και, ως παράδειγμα, ανάγκη για όριο εγγύησης σε προϊόντα εγγυήσεων),
· τις βασικές ιδιαιτερότητες προϊόντων.
Ειδικά θέματα προϊόντος:

Σε δειγματοληπτική βάση, ελέγξτε την πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων σε σχέση με την πρόοδο της υλοποίησης (όπως περιγράφονται στο σημείο 2γ – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ)
(θ) Εγγυήσεις και δάνεια 

·  Επιδοτήσεις επιτοκίων, επιδοτήσεις εγγυήσεων και ισοδύναμα μέτρα
·  Μπορεί να είναι μέρος της πράξης του ΜΧΤ, αν συνδυαστεί με δάνεια ΕΤΠΑ ή εγγυήσεις σε ένα ενιαίο πακέτο χρηματοδότησης
· Το συνολικό ποσό που επιστρέφεται από τους τελικούς αποδέκτες μέχρι τη λήξη τους δεν αναμένεται να είναι χαμηλότερο από το κεφάλαιο των δανείων, στο οποίο υπολογίζονται οι τόκοι.
	· Να γίνει γενική αποτίμηση της κατάστασης και της συνάφειας με τους στόχους του ΕΠ (συνεισφορά στην επίρευξη των στόχων του ΕΠ)
· Να ερευνηθεί η συνέπεια της υλοποίησης με την επενδυτική στρατηγική
Σε δειγματοληπτική βάση, να ελέγξτε την πραγματική εφαρμογή των ρυθμίσεων για την πρόοδο της υλοποίησης σε σχέση με τους στόχους της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης (όπως περιγράφονται στο σημείο 2γ – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ)
Επιπρόσθετα: 
· Υπάρχει συνέπεια με τις προσδοκίες ή/ και τις πρακτικές της αγοράς, ιδίως για την πραγματική απόδοση (ιδιαίτερα στις εγγυήσεις για τους πολλαπλασιαστές και τους δείκτες μόχλευσης); 

· Υπάρχει ένα καλό επίπεδο απόδοσης και μεγιστοποίηση της χρήσης των διαθέσιμων κεφαλαίων μέσω της συνεισφοράς του ΕΠ;
· Να δοθεί προσοχή ώστε των ΜΧΤ δεν χρησιμοποιούνται για τη χρηματοδότηση υφιστάμενων δανείων ή της ρευστότητας για κάποιους από τους βασικούς φορείς – για την εκπλήρωση μισθώσεων ή πιστώσεων ή κεφαλαίων.

Εγγυήσεις και δάνεια 

· Να γίνει σύγκριση μεταξύ του πραγματικού και του σχεδιασμένου πολλαπλασιαστή, μεταξύ των ποσών που έχουν καθοριστεί στο ΤΧ ή στους ΕΧΟ για την κάλυψη αναμενόμενων και μη αναμενόμενων ζημιών από δάνεια που πρέπει να καλυφθούν από εγγυήσεις και το αντίστοιχο μερίδιο των καινούριων δανείων που εκδίδονται και εκταμιεύονται, τα οποία καλύπτονται από τις εγγυήσεις αυτές. Το εύρος του στόχου εξαρτάται από τις συγκεκριμένες συνθήκες της αγοράς για τον τύπο του προϊόντος, τα χαρακτηριστικά των πράξεων εγγυήσεων, ή των εγγενών επενδύσεων στόχων. Η συνήθης πρακτική της αγοράς είναι να διενεργείται μια εκ των προτέρων αξιολόγηση του κινδύνου κατά την παράδοση του προϊόντος της εγγύησης.  (βλέπε, COCOF – σημείο 4.1)

· Έγινε υπέρβαση εγγυήσεων (πρέπει να αποφεύγεται – δηλαδή η παρακράτηση περισσότερων πόρων από την ΕΕ για εγγυήσεις από ότι χρειάζεται για να καλυφθούν οι αναμενόμενες και μη αναμενόμενες ζημιές); (βλέπε, COCOF – σημείο 4.1)

Να έχετε μια συνολική εικόνα και σε δειγματοληπτική βάση, να ελεγχθεί η πραγματική υλοποίηση, από τη σκοπιά της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης, των ρυθμίσεων σε σχέση με την πρόοδο της υλοποίησης (όπως περιγράφονται στο σημείο 2γ – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ ) – Υπάρχει κάποιος προβληματισμός σε σχέση με τη χρηστή δημοσιονομική διαχείριση;

Τα κριτήρια επιλεξιμότητας αντανακλούν τις συνθήκες και της πρακτικές της αγοράς σε σχέση με τη χώρα ή την περιοχή; Τίθενται ως στόχος συγκεκριμένοθ τομείς ή/και αποδέκτες; Να αξιολογηθεί η πραγματική επίδραση του εργαλείου στην αγορά.
Η διαχείριση κινδύνου του χαρτοφυλακίου επιτρέπει επαρκή διαφοροποίηση και ομοιογένεια έτσι ώστε η πιθανή ζημιά να μπορεί να προβλεφθεί με εύλογη ακρίβεια;
Υπάρχει ορθή πολιτική διαχείρισης κινδύνου που να αξιολογεί τη χρηματοοικονομική κατάσταση και την λειτουργική ικανότητα του ΕΧΟ, την ικανότητά του να διαχειριστεί τον κίνδυνο και να συμμορφώνεται με τους ισχύοντες κοινοτικούς και εθνικούς κανόνες;

	

	
	
	Ενότητα 2  - Κύρια Ευρήματα και Συμπεράσματα:

	
	

	
	στο επιπεδο των εχο
	
	

	
	3. Με βάση την ανάλυση κινδύνων, ο ελεγκτής θα πρέπει να επιλέξει ένα δείγμα των ΕΧΟ που καλύπτουν διαφορετικά προϊόντα για λεπτομερή έλεγχο

	
	

	Άρθρα 43.2 και 43.3 Καν. 1828/2006και
COCOF ενότητα 2.4
	α.
	Λειτουργία
Για τις επιχειρησιακές και χρηματοδοτικές συμφωνίες με τους ΕΧΟ, να εφαρμοστεί η ίδια προσέγγιση όπως περιγράφεται στην ενότητα 1 παραπάνω για το ΤΧ. Γίνεται εφαρμογή όπως προβλέπεται στην (επιχειρησιακή) χρηματοδοτική συμφωνία και στο επιχειρηματικό σχέδιο;
Ειδικότερα για:

· τους όρους και τις προϋποθέσεις για τη συνεισφορά από το ΤΧ ή την ΕΥΔ προς τους ΕΧΟ,
· τα κόστη διαχείρισης και τις αμοιβές (κυρίως σύμφωνα με τα επιτρεπόμενα ανώτατα όρια),
· την επενδυτική στρατηγική ή πολιτική και τους αποδέκτες στόχους και τις δράσεις,
· τα προϊόντα χρηματοοικονομικής τεχνικής που πρέπει να υποστηριχθούν,
· την κατανομή και τη χρήση των πόρων που επιστρέφονται καθώς επίσης των τόκων και άλλων αποδόσεων,
· την πολιτική εξόδου για την συνεισφορά του ΕΠ από τον ΕΧΟ προς το ΤΧ ή την ΕΥΔ,
· τις διατάξεις εκκαθάρισης για τον ΕΧΟ, συμπεριλαμβανομένων αυτών για την επαναχρησιμοποίηση των επιστρεπτέων πόρων από ολοκληρωμένες επενδύσεις ή αυτών που απομένουν αφού έχουν καλυφθεί οι εγγυήσεις, που αναλογούν στη συνεισφορά από το ΕΠ,
· την παρακολούθηση της υλοποίησης των επενδύσεων και των συμφωνημένων ροών συναλλαγών συμπεριλαμβανομένης της υποβολής αναφορών από τον ΕΧΟ στο ΤΧ ή/ και στην ΕΥΔ,
· τις απαιτήσεις του ελέγχου, όπως τις ελάχιστες απαιτήσεις για τα έγγραφα που πρέπει να τηρούνται προκειμένου να εξασφαλίζεται μια καθαρή διαδρομή ελέγχου, – συμπεριλαμβανομένων των διατάξεων και των απαιτήσεων όσον αφορά την πρόσβαση στα έγγραφα από τις εθνικές ελεγκτικές αρχές, την ΕΕ και το ΕΕλΣ.
	Για τις επιχειρησιακές και χρηματοδοτικές συμφωνίες με τους ΕΧΟ, να εφαρμοστεί η ίδια προσέγγιση όπως περιγράφεται στην ενότητα 1 παραπάνω για το ΤΧ.
	

	
	β.
	Παρεχόμενα χρηματοοικονομικά προϊόντα
Βλέπε ενότητα 2 παραπάνω
Αν δεν έχετε καλυφθεί, να εφαρμοστεί για κάθε παρεχόμενο χρηματοοικονομικό προϊόν η προσέγγιση που υποδεικνύεται για την ενότητα 2 (υλοποίηση της επενδυτικής στρατηγικής) 

Επιπρόσθετα:

Ο ΕΧΟ πέτυχε το ύψος της συμφωνημένης Reference Guarantee/ Loan στο τέλος της περιόδου και άλλων συμφωνιών; Αν όχι, να αξιολογηθεί η συνολική επίπτωση στην απόδοση του μέσου.

	Βλέπε ενότητα 2 παραπάνω
Αν δεν έχετε καλυφθεί, να εφαρμοστεί για κάθε παρεχόμενο χρηματοοικονομικό προϊόν η προσέγγιση που υποδεικνύεται για την ενότητα 2 (υλοποίηση της επενδυτικής στρατηγικής)
Επιπρόσθετα:
Ο ΕΧΟ παρέχει αυξημένη πρόσβαση των ΜΜΕ στη χρηματοδότηση (συγκεκριμένες ευνοϊκές συνθήκες);
Έχει εξασφαλιστεί ένας ελάχιστος όγκος Χαρτοφυλακίου και έχει αναληφθεί μια εκ των προτέρων αξιολόγηση; Αν έχει εξασφαλιστεί ένας ελάχιστος όγκος χαρτοφυλακίου, να αξιολογηθεί η συνολική επίπτωση στην απόδοση του εργαλείου.

Έχει εξασφαλιστεί μια αξιολόγηση των συμφωνιών κατανομής του κινδύνου μεταξύ ΤΧ και ΕΧΟ;
Να γίνει σύγκριση μεταξύ του πραγματικού και του προβλεπόμενου επιτοκίου υπερημερίας και να αξιολογηθούν και να αιτιολογηθούν οι διαφορές. 

Να αξιολογηθεί ο τύπος των εγγυήσεων/ δανείων που παρέχονται από τον επιλεγμένο ΕΧΟ και οι όροι των παρεχόμενων εγγυήσεων και δανείων (περιόδου μηνών/ ετών). Υπάρχουν επιβαλλόμενοι συμβατικοί όροι? Να αξιολογηθεί η επίπτωση στην απόδοση.

	

	COCOF ενότητες 3.2 και 8.2
Άρθρο 44 Καν. 1083/2006, ΕΠ, ΕΕ οδηγία για τις δημόσιες συμβάσεις 2004/18/EC και COCOF ενότητες 8.2 και 8.6
	γ.
	Επιλογή τελικών αποδεκτών
Να γίνουν κατανοητές η διαδικασίες για την επιλογή των τελικών αποδεκτών (διαδικασίες δημοσίευσης, αξιολόγηση/ διαδικασία δέουσας επιμέλειας και διαδικασία λήψης αποφάσεων).  

Πώς γίνεται ο σχεδιασμός/ «οδικός χάρτης» για την επιλογή των τελικών αποδεκτών; Είναι συνεπής με την επενδυτική στρατηγική και τους στόχους του ΕΠ; Υπάρχουν καθυστερήσεις;
	Διαδικασία
· Επιλέγονται εγκαίρως οι τελικοί αποδέκτες; Ποια είναι η τρέχουσα κατάσταση; Υπάρχουν καθυστερήσεις; 

· Εφαρμόστηκε κατάλληλα η προσέγγιση, στο συγκεκριμένο πλαίσιο της περιφέρειας, των στοχευόμενων τελικών αποδεκτών και των χρηματοοικονομικών προϊόντων;
Διαδικασία δέουσας επιμέλειας (αξιολόγησης)
· Πώς αξιολογούνται οι εν δυνάμει τελικοί αποδέκτες;
· Πώς επιβεβαιώνουν στην πράξη ότι οι τελικοί αποδέκτες είναι επιλέξιμοι (καμία προβληματική επιχείρηση, επιχειρήσεις σε επέκταση ή νεοϊδρυόμενες, καμία χρηματοδότηση "καθαρού" κεφαλαίου κίνησης, καμία οικογενειακή μεταβίβαση (no family transfer), καμία συγχώνευση, καμία διπλή χρηματοδότηση… - βλέπε σημείο 2β – Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ);
· Είναι ο ΕΧΟ ένα συνδεδεμένο μέρος του ΤΧ ή ισοδύναμου ή της ΕΥΔ ή των τελικών αποδεκτών; Η διαδικασία εγείρει ανησυχίες ή ενδεχόμενες διακρίσεις;
	

	Άρθρα 43.3 και 45 Καν. 1828/2006 και ενότητες 3.1 και 3.2 COCOF
Άρθρο 44 Καν. 1083/2006, ΕΠ, ΕΕ οδηγία για τις δημόσιες συμβάσεις 2004/18/EC και COCOF ενότητες 8.2 και 8.6
	δ.
	Να επιλεγεί ένα δείγμα ή 2 διαδικασίες επιλογής και προσκλήσεις υποβολής προτάσεων που εξέδωσε ο ΕΧΟ και να επαληθευθεί:
Δημοσίευση
· Υπήρξε επαρκής δημοσίευση για τη δυνατότητα άντλησης χρηματοδότησης (συμπεριλαμβανομένης της συνεισφοράς του ΕΤΠΑ); 

· Η δημοσίευση ξεκαθάριζε ποιοι είναι οι στοχευόμενοι δικαιούχοι και οι επενδύσεις;
· Οι μέθοδοι δημοσιότητας ήταν κατάλληλες ώστε να διασφαλιστεί η ευρεία διάδοση των πληροφοριών και η πρόσβαση στα κεφάλαια;
· Η δημοσίευση των προϊόντων ήταν λεπτομερής και επαρκής για τους αιτούντες;
Καταγραφή των αιτήσεων
· Υπάρχουν αποδείξεις ότι όλες οι αιτήσεις έτυχαν κατάλληλης επεξεργασίας σύμφωνα με την ορθή πρακτική 
Αξιολογήθηκαν οι αιτήσεις χρηματοδότησης σύμφωνα με τον εσωτερικό κανονισμό του οργανισμού και τα βέλτιστα επαγγελματικά πρότυπα;
Αξιολόγηση των αιτήσεων
· Τηρήθηκαν τα κριτήρια αξιολόγησης; (να διασφαλιστεί ότι το ερωτηματολόγιο αξιολόγησης καλύπτει την επιλεξιμότητα σύμφωνα με τα άρθρα 44 & 45 (βλέπε σημείο 2β - Έλεγχος της σύστασης του ΜΧΤ / καμία χρηματοδότηση του "καθαρού" κεφαλαίου κίνησης (COCOF ενότητες 3.1 and 3.2) / προσδιορίζεται στο επιχειρησιακό σχέδιο το προφίλ και τα προϊόντα και η απόδοση/περιοχή επιλεξιμότητας της επένδυσης)

· Εξασφαλίζεται ότι τα κριτήρια δεν είναι γενικά και μπορούν επαρκώς να μετρηθούν;
Οι αποφάσεις για την αποδοχή/ απόρριψη των προτάσεων 
· Οι λόγοι της απόρριψης των αιτήσεων είναι ξεκάθαροι;
Σύμβαση 

· Οι όροι και προϋποθέσεις για επένδυση ή εγγύηση από το ΜΧΤ προς τους τελικούς αποδέκτες έχουν οριστεί σαφώς και με κατάλληλο τρόπο σε μια υπογεγραμμένη σύμβαση μεταξύ του ΜΧΤ και των τελικών αποδεκτών;
	Με βάση το δείγμα, να αξιολογηθεί η διαδικασία επιλογής από τη σκοπιά της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης. Αυτό μπορεί να περιλαμβάνει:

· Τη συνοχή της δημοσίευσης με την επενδυτική στρατηγική, τους στόχυς του ΕΠ και το συμφωνημένο ειδικό επιχειρησιακό σχέδιο με τον ΕΧΟ.
· Τη δημοσίευση στον κατάλληλο χρόνο
· Την καταλληλότητα των κριτηρίων αξιολόγησης
· Την ποιότητα των πληροφοριών που παρέχονται στους αιτούντες 

· Την ποιότητα της διαδικασίας αξιολόγησης  

Σύμβαση 

· Η σύμβαση θα μπορούσε να περιλαμβάνει να ακόλουθα: α) τον τύπο και το ποσό της επένδυσης, ή το ποσό που καλύπτεται από την εγγύηση, β) σε σχέση με τα δάνεια: το χρονοδιάγραμμα των δόσεων που πρέπει να γίνουν, το επιτόκιο, οι όροι αποπληρωμής, οι όροι αθέτησης, γ) σε σχέση με τα κεφάλαια επιχειρηματικών συμμετοχών: το χρονοδιάγραμμα των πληρωμών του κεφαλαίου, τη συμφωνημένη συμμετοχή, την πολιτική διανομής μερισμάτων, τη στρατηγική εξόδου, δ) σε σχέση με τις εγγυήσεις: το μέγιστο ποσό που θα καταβληθεί, την περίοδο της εγγύησης,  τα καλυπτόμενα και τα μη από την εγγύηση, ε) τις απαιτήσεις και τα χρονοδιαγράμματα για υποβολή στοιχείων/ εκθέσεων προς το ΜΧΤ, στ) πρόβλεψη για την παρακολούθηση και τον έλεγχο των τελικών αποδεκτών από το ΜΧΤ, το ΤΧ και την Αρχή του κράτους-μέλους, ζ) την ευθύνη του ΜΧΤ για την αρχειοθέτηση των σχετικών με την επένδυση εγγράφων για τουλάχιστον 3 χρόνια μετά το μερικό ή τελικό κλείσιμο της πράξης.

Μεταφορές στους τελικούς αποδέκτες 

Να εξεταστεί ένα χρονοδιάγραμμα των εκταμιεύσεων που καταβάλλονται προς/ και των δόσεων που καταβάλλονται από τους τελικούς αποδέκτες. Έγιναν όλα όπως είχαν συμφωνηθεί;
	

	
	
	Ενότητα 3  - Κύρια Ευρήματα και Συμπεράσματα:

	
	

	
	4.        Για ένα  δείγμα τελικών αποδεκτών, να επαληθευθεί
         (συνήθως βάσει της τεκμηρίωσης που είναι διαθέσιμη σε επίπεδο ΕΧΟ ή ΤΧ)


	
	

	Άρθρα 43.3 και 45 Καν. 1828/2006 και ενότητες 3.1 και 3.2 COCOF

	α.
	Επιλέξιμες επενδύσεις και τελικοί αποδέκτες 

Όσον αφορά τη συνεισφορά του ΕΠ, αυτή καλύπτει αποτελεσματικά:
(i) τις επιλέξιμες επενδύσεις / χρηματοδοτικά προϊόντα:

·   Είναι τα έργα και οι τελικοί αποδέκτες επιλέξιμοι σύμφωνα με το σχετικό καθεστώς (επιστρεπτέες επενδύσεις όπως κεφάλαια επιχειρηματικών συμμετοχών, εγγυήσεις και δάνεια ή ισοδύναμα εργαλεία καταμερισμού κινδύνου);
·   Η σύμβαση έχει υπογραφεί από τα αρμόδια άτομα;
(ii) τους επιλέξιμους τελικούς αποδέκτες:

·   Πρόκειται για επιχειρήσεις, πρωτίστως μικρές και μεσαίες επιχειρήσεις (ΜΜΕ), συμπεριλαμβανομένων και των πολύ μικρών επιχειρήσεων, όπως ορίζονται στη Σύσταση της Επιτροπής 2003/361/ η οποία εφαρμόζεται από την 1η Ιανουαρίου 2005
;

·  Κατά τη σύσταση, το αρχικό στάδιο ανάπτυξης (περιλαμβανομένου του προλειτουργικού κεφαλαίου – seed capital) ή την επέκταση, 

·  μόνο σε δραστηριότητες τις οποίες, οι διαχειριστές του ταμείου και ο ελεγκτής μπορούν να κρίνουν ως οικονομικά βιώσιμες.

Για τις συνεισφορές του ΕΠ, να διερευνάται ότι αποκλείονται, 

· Προβληματικές επιχειρήσεις (με την έννοια των κοινοτικών κατευθυντήριων γραμμών για τις κρατικές ενισχύσεις για την διάσωση και την αναδιάρθρωση προβληματικών επιχειρήσεων – OJ C244 of 01 10 2004). 

· Η χρηματοδότηση "καθαρού" κεφαλαίου κίνησης (βλέπε, ενότητα 3.2.β  2011 COCOF για τους όρους συγχρηματοδότησης κεφαλαίου κίνησης.
· “Συγχωνεύσεις”, “Management Buy Outs”, “Management Buy Ins” or "Οικογενειακές μεταβιβάσεις (Family Transfers)", εκτός εάν η υποστήριξη παρέχεται αποκλειστικά για την υλοποίηση ενός επιχειρηματικού σχεδίου για την επέκταση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της επιχείρησης, με την εξαίρεση της χρηματοδότησης εξαγοράς της επιχείρησης από τους προηγούμενους ιδιοκτήτες της.
iii) τη συνοχή με το ΕΠ και την επενδυτική στρατηγική
Καλύπτεται η χρηματοδότηση επιλέξιμων τελικών αποδεκτών και επιλεγμένων  χρηματοοικονομικών προϊόντων (που αντιστοιχεί στο ποσό των συνεισφορών του ΕΠ) όπως ορίζεται στο ΕΠ, σύμφωνα με τα κριτήρια επιλογής για την πράξη  που εγκρίθηκε από την Επιτροπή Παρακολούθησης και τη συμφωνημένη  επενδυτική στρατηγική στη συμφωνία χρηματοδότησης και τις αποφάσεις του συμβουλίου διακυβ’ερνησης.

iv) Συνδυασμός της ενίσχυσης – αποφυγή διπλής χρηματοδότησης (ενότητα 3.1 COCOF)

Η σώρευση των διαφόρων μέτρων ενίσχυσης (από επιχορηγήσεις και από το ΜΧΤ) είναι δυνατή εφόσον είναι σύμφωνη με τις κατευθυντήριες γραμμές για τις κρατικές ενισχύσεις και αφορούν διαφορετικές προσδιορίσιμες επιλέξιμες δαπάνες. Βλέπε ερώτηση REGIO VISTA, Αιρθμός Ares(2011)390592 - 07/04/2011 
	Αξιολόγηση της ποιότητας των επενδύσεων που πραγματοποιήθηκαν, με βάση σχετικούς δείκτες, όπως:

· Συμβολή στην απόδοση των δικαιούχων (αύξηση των πωλήσεων, θέσεις εργασίας που δημιουργήθηκαν/ διατηρήθηκαν, ανάπτυξη νέων προϊόντων ή υπηρεσιών);
· Συνολική (ή μέση) αύξηση του κύκλου εργασιών των ΜΜΕ που χρηματοδοτούνται
· Έχει το ΕΤΠΑ σημαντική μόχλευση χρηματοδότησης ΜΜΕ;
Να επιβεβαιωθεί ότι τα μερίσματα και τα κέρδη από τα κεφάλαια έχουν υπολογιστεί κατάλληλα και αντιστοιχίζονται στις πληρωμές προς το ΜΧΤ. Να λάβετε υπόψη σας κάθε συγκεκριμένο υπολογισμό που απαιτείται στις συμφωνίες  κεφαλαίων επιχειρηματικού κινδύνου.
Να επιβεβαιωθεί ότι οι οποιεσδήποτε αθετήσεις υποχρεώσεων ή ζημιές από επενδύσεις έχουν καταγραφεί και περιλαμβάνονται στις αναφορές του ΜΧΤ
	

	
	
	Ενότητα 4α  - Κύρια Ευρήματα και Συμπεράσματα:

	
	

	Σημείο 2.1 (Κατευθυντήριων οδηγιών - OJ 2006/C194/02)
3.2, 4.3.5 & 5.2.3.2 

4.3.1

Σημείωμα ΕΕ - OJ 2008/C155/02

Σημείο 2.3.1

Ανακοίνωση 2008/C 14/02
	β.
	Κανόνες και καθεστώς κρατικών ενισχύσεων
Ταμείο που λειτουργεί με κοινοποιηθέν καθεστώς κρατικής ενίσχυσης
Διατάξεις του καθεστώτος – να επαληθευθεί αν οι διατάξεις του καθεστώτος τηρούνται (π.χ. είδος επένδυσης, μέγιστο επιτρεπόμενο ποσό, ειδικοί τομείς, κλπ…)

Επιχειρηματικό κεφάλαιο κινδύνου σε ΜΜΕ (εκτός κοινοποιηθέντος καθεστώτος – δηλαδή καμιά ενίσχυση ή συμβατή ενίσχυση, π.χ. de minimis, απαλλαγή κατά κατηγορία (block exemption)
(i) Πεδίο εφαρμογής της επένδυσης
· Επιχειρηματικό κεφάλαιο κινδύνου (δηλ. ίδια κεφάλαια ή οιονεί ίδια/ mezzanine (σημεία 2.1 & 2.2)

· ΜΜΕ
· Περιορισμένη χρηματοδότηση για προλειτουργικά έξοδα, εκκίνηση και επέκταση
· Καμία εναλλακτική χρηματοδότηση και εξαγορές (σημείο 2.2 (i))
· Και εξαιρεί μη επιτρεπόμενους τομείς 
(ii) Απουσία κρατικής ενίσχυσης σε επίπεδο ΜΜΕ
· Αποφάσεις που αποβλέπουν σε κέρδη
- Οι επενδυτικές αποφάσεις αποσκοπούν στο κέρδος (επιχειρηματικό σχέδιο & στρατηγική εξόδου για κάθε επένδυση) 

· Ανώτατο επίπεδο επενδυτικών δόσεων/tranches (για να ελεγχθεί μόνο με την παρουσία κρατικών ενισχύσεων καθώς αυτό είναι προϋπόθεση για τη συμβατότητα)
               - δεν υπερβαίνεται το €1.5 εκατ. για κάθε ΜΜΕ στόχο και ανά περίοδο 12          μηνών (€2.5 εκατ. κατά την 01.01.2011 – OJ C329, 7.12.2010, σελ. 4)
Επιχειηματικό κεφάλαιο κινδύνου σε μεγάλες εταιρείες (εκτός κοινοποιηθέντος καθεστώτος) 

α. Απουσία κρατικής ενίσχυσης: οι επενδυτικές αποφάσεις λαμβάνονται στη βάση εμπορική επιχειρηματικής κρίσης στο πλαίσιο της αγοράς.
β. Παρουσία κρατικών ενισχύσεων: η συμβατότητα πρέπει να εξασφαλίζεται με βάση τις  υπάρχουσες σχετικές διατάξεις περί κρατικών ενισχύσεων (de minimis, απαλλαγή κατά κατηγορία (block exemption), etc… Σημ.: 2006/C194/02 κατευθυντήριες οδηγίες δεν είναι εφαρμοστέες για μεγάλες επιχειρήσεις)
Εγγυήσεις (εκτός κοινοποιηθέντος καθεστώτος – δηλαδή μη κοινοποιηθέντος, επειδή δεν υπάρχει κρατική ενίσχυση ή είναι συμβατή, π.χ. de minimis
(i) Απουσία κρατικής ενίσχυσης στο δανειζόμενο 

· Η εγγύηση συνδέεται με μια συγκεκριμένη οικονομική συναλλαγή, για καθορισμένο μέγιστο ποσό και περιορισμένο χρόνο
· Η εγγύηση δεν καλύπτει περισσότερο από το 80% του οφειλόμενου δανείου
· Η προμήθεια της εγγύησης είναι σύμφωνη με τις τιμές της αγοράς (συγκριτική αξιολόγηση, ελάχιστο ποσοστό για τις ΜΜΕ: βλέπε σημείο 3.3 της ανακοίνωσης της ΕΕ)
Σημ 1: Η ελάχιστη προμήθεια ορίζεται στο 3,8% για τις νεοσύστατες  επιχειρήσεις
  Σημ.2: Ένας ενιαίος συντελεστής που να εφαρμόζεται σε όλες τις εταιρείες που θεωρείται ότι αντιστοιχεί σε ένα συνολικό βιομηχανικό πρότυπο δεν μπορεί να γίνει αποδεκτός, εκτός αν πρόκειται για καθεστώς ενισχύσεων που συνδέεται μόνο με ΜΜΕ και το ποσό της εγγύησης δεν υπερβαίνει τα €2,5 εκατ. ανά επιχείρηση.

· Αν πρόκειται για ένα καθεστώς εγγύησης, η προμήθεια θα πρέπει να περιλαμβάνει και τις δαπάνες διαχείρισης (αξιολόγησης κινδύνων και παρακολούθησης) και την αμοιβή του κεφαλαίου. 

Σημ.: αν δεν προβλέπεται καμιά βασική απαίτηση (Κράτος), το κεφάλαιο εκτιμάται στο 8% των εκκρεμών εγγυήσεων, αλλά μπορεί να μειωθεί στο 2% ή 4%: βλέπε σημείο 3.4 της ανακοίνωσης της ΕΕ)

(ii) Απουσία κρατικής ενίσχυσης προς το δανειστή
· Κρατική εγγύηση εκ των υστέρων (χωρίς οι όροι του δανείου να προσαρμόζονται)
· Ένα εγγυημένο δάνειο χρησιμοποιείται για την αποπληρωμή άλλου
(iii) Αν υπάρχει κρατική ενίσχυση, η συμβατότητα πρέπει να εξασφαλίζεται με βάση τις  υπάρχουσες σχετικές διατάξεις περί κρατικών ενισχύσεων (de minimis, κλπ… Σημ.: 2006/C194/02 κατευθυντήριες οδηγίες δεν εφαρμόζονται στις εγγυήσεις).

Δάνεια (εκτός κοινοποιηθέντος καθεστώτος) 

(i) Απουσία κρατικής ενίσχυσης
     Χρησιμοποιήστε το επιτόκιο αναφοράς για να προσδιορίσετε αν υφίσταται κρατική ενίσχυση
· Χρήση του ετήσιου διατραπεζικού προσφερόμενου επιτοκίου (IBOR) ως βάση υπολογισμού
· Χρήση των περιθωρίων που καθορίζονται στην ανακοίνωση της ΕΕ 2008/C 14/02 σύμφωνα με την πιστοληπτική ικανότητα και τις εξασφαλίσεις του δανειζόμενου.
Σημ.: το περιθώριο πρέπει να είναι τουλάχιστον 400 μονάδες βάσης για νεοσύστατες επιχειρήσεις και ποτέ χαμηλότερο από εκείνο που θα εφαρμοζόταν για τη μητρική εταιρεία.
· Αν επιδοτήθηκε το επιτόκιο, να επιβεβαιωθεί ότι εξακολουθεί να είναι συμβατό με το ελάχιστο ποσοστό που πρέπει να εφαρμόζεται.

(ii) Αν υπάρχει κρατική ενίσχυση, η συμβατότητα πρέπει να εξασφαλίζεται με βάση τις  υπάρχουσες σχετικές διατάξεις περί κρατικών ενισχύσεων (de minimis, κλπ… Σημ.:  2006/C194/02 κατευθυντήριες οδηγίες δεν ισχύουν για τα δάνεια).

	
	

	
	
	Ενότητα 4β  - Κύρια Ευρήματα και Συμπεράσματα:
Σημ:: Αν δεν πληρούνται οι παραπάνω προϋποθέσεις, με την έννοια ότι οι κρατικές ενισχύσεις δεν μπορούν να εξαιρεθούν, θα πρέπει να κοινοποιείται στην ΓΔ Ανταγωνισμού, εκτός αν μπορεί να εξαχθεί το συμπέρασμα ότι η ενίσχυση εμπίπτει στα de minimis ή την απαλλαγή κατά κατηγορία.

	
	

	
	γ.
	Παρεχόμενα χρηματοοικονομικά προϊόντα

	

	
	
	(i)     Υπογραφή σύμβασης και αποτελέσματα 

Για κάθε τελικό αποδέκτη του δείγματος, να λαμβάνεται ένα αντίγραφο της σύμβασης μεταξύ του ΕΧΟ και του τελικού αποδέκτη.
Η σύμβαση περιλαμβάνει τουλάχιστον τα παρακάτω στοιχεία;
α) τον τύπο και το ποσό της επένδυσης, ή το ποσό που καλύπτεται από την εγγύηση, 

β) σε σχέση με τα δάνεια: το χρονοδιάγραμμα των δόσεων που πρέπει να δοθούν, το επιτόκιο, τους όρους αποπληρωμής, τους όρους αθέτησης, 

γ) σε σχέση με κεφάλαια επιχειρηματικών συμμετοχών: το χρονοδιάγραμμα των πληρωμών του κεφαλαίου, τις συμφωνημένες συμμετοχές, τα αναμενόμενα μερίσματα, η στρατηγική εξόδου, 

δ) σε σχέση με τις εγγυήσεις: το μέγιστο ποσό που θα καταβληθεί, την περίοδο της εγγύησης, τις δραστηριότητες που καλύπτονται και δεν καλύπτονται από την εγγύηση 

ε) τις απαιτήσεις και τα χρονοδιαγράμματα για την υποβολή στοιχείων/ εκθέσεων προς το ΜΧΤ

στ) πρόβλεψη για την παρακολούθηση και τον έλεγχο του τελικού αποδέκτη από το ΜΧΤ, το ΤΧ και την αρχή του κράτους-μέλους
Πληρούνται οι όροι που τίθενται στη σύμβαση; Να αξιολογηθούν τυχόν αποκλίσεις.
	Υπάρχει κάποιος βασικός προβληματισμός σε σχέση με τη χρηστή δημοσιονομική διαχείριση;
	

	
	(ii) Για τον τελικό αποδέκτη του δείγματος, να εξεταστούν τουλάχιστον τα παρακάτω στοιχεία, ανάλογα με τον τύπο προϊόντος 
	

	
	
	α)  Επενδύσεις ιδίων κεφαλαίων
	
	

	
	
	· Να ληφθεί ένα αντίγραφο πιστοποιητικού του μετοχικού κεφαλαίου καταγράφοντας την αύξηση 

· Αντιστοιχεί σε συμβατικές συμφωνίες;
· Να επιβεβαιωθεί ότι τα μερίσματα και τα κέρδη του κεφαλαίου υπολογίζονται σωστά και αντιστοιχίζονται στις πληρωμές ή/ και στα δεδουλευμένα των ΕΧΟ.  

· Να εξεταστεί κάθε συγκεκριμένος υπολογισμός που απαιτείται στη συμφωνία κεφαλαίων επιχειρηματικών συμμετοχών.
	
	

	
	
	β) Δάνεια
	
	

	
	
	· Να συμφωνηθούν τα ποσά στις αποδείξεις πληρωμής (τραπεζικές καταστάσεις) 

· Να συμφωνηθεί ο τραπεζικός λογαριασμός προορισμού σε τραπεζικλες φόρμες ταυτοποίησης που λαμβάνονται για τον τελικό αποδέκτη. 

· Να ζητηθούν τα αποδεικτικά στοιχεία που απαιτούνται από τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα ή τους διαχειριστές του ταμείου, για να αποδειχθεί ότι η επένδυση πραγματοποιήθηκε.
· Να επιβεβαιωθεί ότι οι τόκοι του δανείου υπολογίζονται σύμφωνα με τη δανειακή συμφωνία και συμπεριλαμβάνονται στην αποπληρωμή του δανείου.
· Να ελεγχθεί αν η ΜΜΕ υπάρχει και είναι σε λειτουργία.

· Να αξιολογηθεί αν η χρήση των κεφαλαίων είναι σε συμφωνία με την προβλεπόμενη χρήση σύμφωνα με την αίτηση για δάνειο.
Να αιτιολογηθούν και να αξιολογηθούν ενδεχόμενες περιπτώσεις αθέτησης υποχρεώσεων. 
	Υπάρχει κάποιος βασικός προβληματισμός από τη σκοπιά της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης;
	

	
	
	γ) Εγγυήσεις
	
	

	
	
	· Να ζητηθούν αποδεικτικά στοιχεία για το εγγυημένο ποσό από το ΕΧΟ και να διαπιστωθεί αν αυτό είναι μικρότερο ή ίσο με το μέγιστο εγκεκριμένο ποσό.

· Να ελεγχθεί αν η επιχείρηση υπάρχει και είναι σε λειτουργία.

· Να αξιολογηθεί αν η χρήση των κεφαλαίων είναι σε συμφωνία με την προβλεπόμενη χρήση σύμφωνα με την αίτηση για δάνειο.
Να αιτιολογηθούν και να αξιολογηθούν ενδεχόμενες περιπτώσεις αθέτησης υποχρεώσεων .  
	Υπάρχει κάποιος βασικός προβληματισμός από τη σκοπιά της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης;
	

	
	
	δ)  Προλειτουργικό κεφάλαιο/ Κεφάλαιο εκκίνησης
	
	

	
	
	· Να συμφωνηθούν τα ποσά στις αποδείξεις πληρωμής.
· Να ζητηθούν τα αποδεικτικά στοιχεία που απαιτούνται από τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα ή τους διαχειριστές του ταμείου, που να αποδεικνύουν ότι η επένδυση πραγματοποιήθηκε. 

· Να ελεγχθεί αν ο τελικός αποδέκτης υπάρχει και είναι σε λειτουργία.

· Να αξιολογηθεί αν η χρήση των κεφαλαίων είναι σε συμφωνία με την προβλεπόμενη χρήση σύμφωνα με την κάθε αίτηση για δάνειο.

· Να αιτιολογηθούν και να αξιολογηθούν ενδεχόμενες περιπτώσεις αθέτησης υποχρεώσεων.   


	Υπάρχει κάποιος βασικός προβληματισμός από τη σκοπιά της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης;
	

	
	
	(iii) Παρακολούθηση & υποβολή στοιχείων/ εκθέσεων
	
	

	
	
	· Να ζητήσετε από τον ΕΧΟ την αναφορά παρακολούθησης και να βεβαιωθείτε ότι εποπτεύεται κατάλληλα η παρακολούθηση της επένδυσης στο επίπεδο του τελικού αποδέκτη
· Να επιβεβαιωθεί ότι ενδεχόμενες αθετήσεις υποχρεώσεων ή ζημιές από τις επενδύσεις καταγράφονται και εμπεριέχονται στις αναφορές του ΕΧΟ 

· Να επαληθευτεί αν οι απαραίτητες ενέργειες ανάκτησης πραγματοποιήθηκαν 

· Όταν ένα χρηματοοικονομικό προϊόν (επιστρεπτέοι  πόροι και αποδόσεις) επιστρέφεται στον ΕΧΟ από τον τελικό αποδέκτη να ανιχνευθεί η διαδρομή της επιστροφής στα λογιστικά βιβλία του ΕΧΟ
	Υπάρχει κάποιος βασικός προβληματισμός από τη σκοπιά της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης;
	

	
	
	(iv) Έξοδα διευθέτησης (arrangement fees)
	
	

	
	
	· Να ζητήσετε έναν κατάλογο των εξόδων διευθέτησης που χρεώνονται από τον ΕΧΟ στον τελικό αποδέκτη για ένα χρόνο, και να επαληθεύσετε ότι συμφωνούν με τη σύμβαση και τη χρηματοδοτική μονάδα.
	Υπάρχει κάποιος βασικός προβληματισμός από τη σκοπιά της χρηστής δημοσιονομικής διαχείρισης;
	

	
	
	Ενότητα 4γ  - Κύρια Ευρήματα και Συμπεράσματα:

	
	

	
	5.
	σε επιπεδο ευδ και επενδυτικου συμβουλιου
	
	

	
	α.
	Διενεργηθείσες διαχειριστικές επαληθεύσεις 

· Να επιβεβαιώσετε ότι η ΕΥΔ έχει λάβει τις αναφορές παρακολούθησης από το ΤΧ/ΕΧΟ σύμφωνα με το χρονοδιάγραμμα που καθορίζεται στη σύμβαση και να αξιολογήσετε την ποιότητα και την επάρκεια των πληροφοριών που παρέχονται.
· Να εξετάσετε τις εκθέσεις των διαχειριστικών επαληθεύσεων που διενεργήθηκαν από την ΕΥΔ. Να αξιολογήσετε την ποιότητα των διαχειριστικών επαληθεύσεων (σε όρους διαδικασιών και μεθοδολογίας που ακολουθήθηκαν) και, αν είναι δυνατόν, να ξαναεκτελέσετε μερικές από αυτές  ή να τις συγκρίνετε με τα αποτελέσματα της δουλείας σας ώστε να επαληθευθεί η ακρίβεια και η αποτελεσματικότητά τους.
· Να επιβεβαιώσετε ότι η ΕΥΔ έχει λάβει τα απαραίτητα μέτρα για τα σφάλματα που διαπιστώθηκαν κατά τη διάρκεια των διαχειριστικών επαληθεύσεων.
	Να γίνει σύγκριση μεταξύ προγραμματισμένων και πραγματοποιηθεισών διαχειριστικών επαληθεύσεων της ΕΥΔ (στόχοι, πεδίο εφαρμογής, μεθοδολογία, χρονοδιάγραμμα). Υπάρχει επαρκής κάλυψη και εστίαση;
· Οι επαληθεύσεις δεν πρέπει να περιορίζονται στις μεταφορές των συνεισφορών του ΕΤΠΑ και των κεφαλαίων συγχρηματοδότησης προς το ΤΧ ή ισοδύναμου κατά την έναρξη της υλοποίησης, ούτε στην επαλήθευση της δήλωσης επιλέξιμων δαπανών στο τέλος της προγραμματικής περιόδου. 

· Πρέπει να διενεργούνται σε όλη τη διάρκεια της προγραμματικής περιόδου και να επαληθεύουν την ίδρυση του ΤΧ (κρατικές ενισχύσεις, δημόσιες συμβάσεις, κλπ.), τη λειτουργία του ΜΧΤ (δηλ. χρήση των τόκων και των αποδόσεων, αρχή pari passu, κλπ.) και τις επιστρεπτέες επενδύσεις καθώς επίσης τα διαχειριστικά κόστη και τις αμοιβές (δηλ. όρια, κλπ.).
	

	
	β.
	
	Πραγματική σύνθεση και λειτουργία του επενδυτικού συμβουλίου (όπου ισχύει) ή της εναλλακτικής δομής διακυβέρνησης
· Να διατυπωθεί ελεγκτική γνώμη σχετικά με την καταλληλότητα των πραγματικών/ παρόντων μελών που συνθέτουν το επενδυτικό συμβούλιο/ συμβούλιο διακυβέρνησης. 
Να ζητήσετε τα αντίγραφα των πρακτικών των συνεδριάσεων του συμβουλίου, να αξιολογηθεί η αποτελεσματικότητα των συνεδριάσεων και η επίπτωση στη συνολική στρατηγική και την εφαρμογή του ΜΧΤ.
	

	
	
	Ενότητες 5α και 5β  - Κύρια Ευρήματα και Συμπεράσματα:

	
	

	
	γ.
	Κρατικές ενισχύσεις –  εφαρμογή
Σύσταση του μέσου
Η ΕΥΔ έχει επαληθεύσει ότι οι προϋποθέσεις για τις κρατικές ενισχύσεις αναφορικά με τη σύσταση του μέσου έχουν τηρηθεί:

- κατά την αξιολόγηση της πράξης;
- κατά τη διαχειριστική επαλήθευση (Άρθρο 13 Καν. 1828/2006);
 (βλέπε μέρος 6 του Ερωτηματολογίου για τον έλεγχο της σύστασης του ΜΧΤ)

Επενδύσεις από το μέσο

Η ΕΥΔ έχει επαληθεύσει ότι οι προϋποθέσεις για τις κρατικές ενισχύσεις έχουν τηρηθεί για τις επενδύσεις (ίδια κεφάλαια, δάνεια & εγγυήσεις) κατά τη διάρκεια των επαληθεύσεων του άρθρου 13; (βλέπε το μέρος του ερωτηματολογίου "έλεγχος της εφαρμογής των ΜΧΤ" αναφορικά με τις κρατικές ενισχύσεις)
	
	

	
	
	Ενότητα 5γ- Κύρια Ευρήματα και Συμπεράσματα:

	
	


� Ανατρέξτε στην ηλεκτρονική διεύθυνση: � HYPERLINK "http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-analysis/sme-definition/index_en.htm" �http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-analysis/sme-definition/index_en.htm� για ορισμούς και περεταίρω οδηγίες.
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